
��������� ��	
�	�
��	������� �!�"	
#�
��	���!�$��%��
&'��(�!�(�

)�*��
 +�,��
�!����	-�
 .

����������������������������������������������������������������������� ���!!�����"� ��#$����%�&�'��(&���)**!

����������	
����������	�� ��
�������	�	� �������� ����

���� �����	�����������������������
� �����!��	����"��

� �����!��	����"��	�	� ������#

$�
����%�	!�
����	&�������	� ��� '������	�	� '������	!#�#����#

(������)� �*��#�� (�	�	���+!������,
-��� ��� ��.��/� 0�1�	�2�1�	�/� 0��������3�	/� 4�1���0����	5

6
�����7	�	� 8�.�#�#� ��
�
	��� +��	����� 9�1��	#

6
����������� '��������  ������:;��1���
����#	�������%��$	%
����

<���� 9��!��=#
4����� 0���	/�����	�9����� 6���.���/� 8���&� ������
	��

8
����� +���
*�!���0�#���	
)����&�� 0���%�

�



��������
�������
���������	
���
��

��
�

�
�

��
�

�

����������	
�	�
�><)?<�@������!� A�����������	
	

4	���	���0!�����
	

���������
�������	�������
	

���������
�������	�������

+:)����0!�����
������	�����
�������	�������

����������	
��
������	����
�������	�	
�����������

���������	��������
��������������
��������	�������

��������	�������	�	
�������

��
������	��
����	������	���
������	�	
������	���������

����������
	�������	�	��
������� 

�
�����!	�	�����������
�
	�����	���
�����	�

����"�
�����	�����������	�
�����
�����������#�
����������	
����	���������������
������������
	��
�
���������
	�����������	
��������������

$%��&'()*�+,,,�-'&./.012�+,�324'25.012*.�6.7'6.
-8-6'*('&'�*'&9)�:(.;'&9.0.0�4:&�;<=(2&.0.0�7'>-)"
?)�:>2&'67:0@�<(*2A.412*.�:(.;'&9.*� 7B02-.A.0
6.7'6'(�4:&�.(2�'7'*-'�18&A'6)0)0�720.�C.&�*'0)"
-)�:(A89-8&�

+D� �8C'-� $%%E!12��2F'/"�:(� /<*<A2-.02� *'&9)
52&.(20�A8/-)&'�52�6:0&'6)01'�:(.;'&9.0.0�'6*2&.
;<=(2&.0.0�6.7'6'(�7B02-.A12*.�720.�72&.0.�:&-'"
7'� *:7'0� 52� C8� C'?('A1'� �>:6-A:12&0� 1'&"
C2��6B7(2A.0.� .&12(2720�C.&�7'4)�

�'&>� �*'12A.(2&.� �:A8-'0()?)� �.('/()� �8552-"
(2&��*'12A.6.��:A8-'0)��8?;202&'(��'(.(��.A"
92*!.0�$$�3'*�+,,$� -'&./(.�*:089A'6)�

$%��&'()*�+,,,�-'&./.012�;2&=2*(29-.&.(20�324'25"
(2&.02�7B02(.*�:>2&'67:0�6)&'6)01'�52�6:0&'6)0"
1'� :(.;'&9.*� 7B02-.A.0� 126.0F:&A'67:0� F''(."
72-(2&.0.�52�C8080�B(<A�:&8=('&)0'�.(.9*.0�7'0"
6)A'('&)0)� .&12(2720�C.&�7'4)�

�'9.6-� ���!0.0� :(.;'&9.� .=.012*.� .9C.&(.*=.� C8&"
G85'('&�.(2�-2*2((292A2A.9�C8&G85'4.0.0�C.&�*2"
6.A.�-'&'F)01'0�0'6)(�F.0'062�21.(1.?.0.�.&12(2720
C.&�12?2&(201.&A2�7'4)6)�

�<07'� 2*:0:A.*� C8/&'0)0)0� ���� 2*:0:A.6."
02�7'06)A'6)7('�C.&(.*-2�:&-'7'�=)*'0�;2(.9A2(2&.
52��<&*.72�2*:0:A.6.012*.� ;2(.9A2(2&.� .&12(2"
720�C.&�7'4)�

0('&@
�25&.A�A<3'12(26.0.0
�012&(2&.@
�'5'9=)('&)71)('&�
�0)('&)�A<3'12(2A.412�7'9'7'3'*-)&�

9�����#� 4?'+>�)��"���#7	!��"��#��#��#��
9���#�6���1���B�2�"���CDDE

8�.#����0!�����
 ���&�%1� CFDE

FFFEG�9�!�'���.	�%1� H������%1��	!

+!����� FDD�DDD�6?�
F��)� :�EF�((��
F��&��� :�I�*�

0"�	��+!����
ED����#� ������ JD��)
EF����#� ������ EDD��)

���

���

��

��

��

��

��



���������	
���

��������
�������

��

�����
� �!"#$%
&�������"� '�

&�����$�"�" (������ )���

��������	
�������
���	
��
����		
�
�����
�
���	��
���	�
��	�������
�
����������	����������� �������
�
	
��
	��
�
�!����
�
���	��	���	�����
� �	 �������� � �"#��������� � $��	�	������� ��� !��� ����%����
�
�
���
&
�����
�
� 	������
$
�	������ !���
��!������� ���� � � � $ �'���	��
������ �(��������� � $��������
����&
��	��� � �")��
���
���
���� ���	�
�
� ���
���� ��	�
��
� �
! ��	
����
 
�
� ����
�
 ���	��
�
 ����� �
� � � $ �!
���	������� � �	
�� ������
 �����������
�" #� ����� 
�� ���
 �
� �
����	
�����! $���	 �
� �
����������
� �
!�� �����	
���
�"

�������	
�������������
�
���	��
�������	������
� 
	
��
	��
! ���	 ��
	�� �  ����� ���
���� 
�
� ����
�
 ���	��
 ����  �	� �� �	��� �������� �	��"
#
� �����	�� ���%����
�
� �	
��� ���	����	 �
� �����
 �	�� �
����	 ���! ��
����
�����%����
�
��	
�������������
� 
	
��
	��
�
!����
�
���	��������
��������
�
��
�
��������	��������
�
���
�����
�����
�����!����	�
	��
�
 �
� �
��	
� �	������
� 
	
��
	��
�
 ��������
��������
�
 ���	��
�"*��

���	��������� 	�� �"#������	
��
�
������
!���%����
�
�����
� 
	
��
	��
�
�
���
�
�	����! 
	��
��������	������
$�	�����
��!���
�����
�
�
��� ��
	 �!�����	��� ������	
�"+���������
�
	
��
	��
!&
����
����������
����	
����! ���	 � �  ��� ����	� �	�� ���%����
�
� �	
��� ���
& �����
�
 ���
�� ���
�
��������	�����! ���	��������
�
� �
����	 ��������� ��� �"#��
���
��	���!���	������� �����
��
�������"

�������	
��
� ������ � ���� �  ����
� 
	
��
	��
 '����		��! �����	��! ����
��	��! ����������� �
������
� ��"( ���%����
�
 � �� �������	��! �����&�
��������
�&�	
�������",��������
������	�
���%����
�
�����
�
	
��
	��
!
����� 
��
���
 &������! ������� ���	��� ����
�	��
 
	�! ��	 ��� ���%����
�
�
��� � ���	�� � �"-��!&�����������&���������	����������"��$	�����
���	�! 
��
�	
�
�	�! �����
�
�	� ��� ���	 ���	��
 ��������" ,�� �� �������!
����	�
 ���%����
�
� ������	��
 ������� �" .���	�
 ���%����
! 
��
���
 ��� � 

����
�
 ����� �����	����� '��	
��
	��
 ���	�����( ��	 �� �! ������ ����
�

	
��
	��
 ���� � ������
������ ������&
����
���
���"/��
��������
�
����	 ����! ���� '����
� 
	
��
	��
�
�( ������
��
�
 �
�
���! ��&� ��� ��� 	 �"
#� �����	�! �
����	 ��� 
��
���
 ������ 0������	1 �	� �� �	���� ����	
����!
����	�
 ���%����
�
� 
�����
�	� ���
	! ����
� 
	
��
	��
�
� 0���1	����  
	� �����
�����"2
����	��������	��������� 	����� !����
�
	
��
	��
�
����	���� �	�
�	��"3

4)	���,����!���������	�
�������	�
���������
��5



��������
�������
���������	
���

��

�.4.A�;.C.�<((*2(2&12@�*'>.-'(.4A@�*201.� .=
1.0'A.?.7(2� 12?.(� 12@� 2A>2&7'(.4A2� C'?)A()
:('&'*� ;2(.9-.?.0120� ='&>)*-)&�� �8� ='&>)*()*@
2*:0:A.120�6.7'6'(�.(.9*.(2&�'('0)0'�*'1'&�/2&
1<42712� :&-'7'� =)*'&�� �8080� *'=)0)(A'4� 6:"
0838�.62@�2*:0:A.*@�-:>(8A6'(�52�6.7'6'(�C8"
0'()A('&)0� 6<&2*(.� A25381.72-.1.&�� �.&� C'9*'
.F'127(2@�C.4.A�;.C.�2A>2&7'(.4A2�C'?)A()�;2"
&."C)&'*-)&)(A)9�<(*2(2&.0� -'A'A)01'�A.((.� *&.4
6<&2*(.1.&�

�'/.&�#'7'0�7:(1'9)0�C2(.&(2A26.7(2� .F'12
212&62*�

��8� <(*2(2&12� 2A>2&7'(.6-� /2;2"
A:07'� C'?)A6)4� C.&�A.((.� C8&G85'4.0.0
;2(.9A26.02� 20;2(� :(18?801'0@� <(*2
*'>.-'(.6-�C.&�<(*2�:(6'�C.(2@�5'&�:('0�*'"
>.-'(.4A�*201.�.=�1.0'A.?.�.(2�;2(.92A2"
1.?.0120�='&>)*-)&@�2A>2&7'(.4A2�;B&2
C.=.A(20A.9-.&�� �A>2&7'(.6-� /2;2A:0"
7'� -:>(8A80� *201.� .=� 1.0'A.?.� .(2
;2(.9A26.02�20;2(�:(18?8�.=.0@�<(*2@�'(-
7'>)� .(.9*.(2&.0120� <6-� 7'>)6)0'� *'1'&@
A.((.�C.&�*&.4� .=.0121.&��� HIJ

�9-2� C8�A.((.� *&.4.0� 6<&2*(.� 5'&()?)@� 2A>2&"
7'(.4A.0� 52� :080� 72&(.� .9C.&(.*=.(2&.0.0� *201.
.*-.1'&('&)0)� *:&8A'*� 52� 6BA<&<7<� 6<&1<&2"
C.(A2*�'A'3)7('�*8(('01)?)�6.7'6'(�4:&8@�C.4.A
;.C.� <(*2(2&12� 6<&2*(.� ;<012A12� -8-'&�� #<0"
*<@� A.((.� *&.4.0� 5'&()?)@� A2538-� 1<420.0� -<A
=2(.9*.(2&.0.0� /2&� 1<42712� ;2(.9*.0(.?.0.0� 52
*26*.0(.?.0.0�C.&�.F'126.1.&���:('7)6)7('�/'(*�*.-"
(2(2&.0.0�A2538-�1<420(2�:('0�=2(.9*.(2&.�*26"
*.0(29A.9-.&���8�1'@�*.-(2(2&.0�A2538-�1<4202
*'&9)� A2A080.72-6.4(.*(2&.0.0� C<7<A26.� 52
A2538-�1<4202�*'&9)�-2>*.�187A'('&)0)0�A'1"
1.� *:98(('&)0)� :(89-8&8&�� �.&� C'9*'� .F'127(2@
A.((.�*&.4.0�5'&()?)@�/'(*�*.-(2(2&.0.0�A2538-�1<"
4202� *'&9)� A2A080.72-6.4(.*� 52� -2>*.(2&.0.0
'=)?'� =)*A'6)0)� 6'?('7'0� *:98(('&1)&�� �9-2� C8
*:98(('&1'@�*.-(2(2&.0�A2A080.72-6.4(.*�52�;2"
02((.*(2� C.(.0=6.4� -2>*.(2&.@� :(.;'&9.0.0� 6.7'6'(
4:&8� .(2� >'6.F.42� 21.(2&2*@� C8� -2>*.(2&� .(2� :(."
;'&9.�'&'6)01'���"� *�� +�"��� *8&8(A89-8&�

(.;'&9.0.0�K52� .=62(�:(;8�:(18?8�.=.0�'70)
4'A'01'� 2A>2&7'(.4A.0L� 87;8('1)?)� �������
,��@�*201.�6.7'6'(�.*-.1'&)0)�52�1<420.0.�*:&8"
A'*� 'A'3)7('� 87;8('1)?)� 4:&18&�� �.-(2(2&.0
-2>*.(2&.0.�>'6.F.42�2-A2*�'A'3)7('�*8(('0)('0
C8�6.7'6'(�4:&@�*'=)0)(A'4�:('&'*�7'9'A)0�/2&
'('0)01'� 5'&()?)0)� 6<&1<&A2*-2� 52� 125(2-� '7"
;)-)�1'�6.7'6'(�4:&80�6<&2*(.(.?.02�;B&2�C.=.A"
(20A2*-21.&�

�8�02120(2&120�1:('7)@�<(*2A.412*.�6.7'"
6'(�4:&80�0.-2(.?.�52�125(2-�'7;)-)0)0�C80'�87"

;80� :('&'*� C.=.A(201.&.(1.?.0.� *'5&'A'1'0@
<(*2A.412� ;2(.920� 6.7'6'(� :('7('&)� 1:?&8� C."
=.A12�-'/(.(�2-A2*�:('0'*6)4�:(18?8�;.C.@�125"
&.A3.� A<3'12(20.0� 1:?&8� C.=.A12� 6<&1<&<("
A26.�12�:('0'*6)41)&�


(*2A.4.0� 6:0� .*.� 7)()0'� C'*)(1)?)01'@� .(*
;B&<020@� <(*212� 12A:*&'6.0.0� �;2(.9232?.�@
12A:*&'-.*�/'*�52�B4;<&(<*(2&2�.(.9*.0��6)0)&"
('A'('&)0�*'(1)&)('3'?)��-<&<0120�6B7(2A(2&.0
52�C2*(20-.(2&.0�:('?'0<6-<�C:78-('&1'�'&--)?)"
1)&�� �42((.*(2� ���� /'&2*2-.0.0� -<A<7(2� -'6F."
72� 6<&23.02� ;.&A26.� 52�	.6'0� $%%%� ;202(� 62"
=.A(2&.0120�6:0&'��12A:*&'-���325.-�.(2�F'9.6-
���!0.0�*:'(.67:0�/<*<A2-.�*8&A'('&)@�A25"
38-� 6B7(2A(2&.� 52� C2*(20-.(2&.� 1'/'� 1'� ;<="
(201.&A.9-.&�����!0.0� �12?.9-.?.�02� .(.9*.0� 7'"
>)('0� -<A� >&:>';'01'('&� 52� 7B0(201.&A2(2&"
(2@�:�;<02�*'1'&��12A:*&'-.*(29A20.0��B0<0"
12*.�20�C<7<*�20;2(�:('&'*�;B&<020����!0.0
12��:0'7)��'()0'&'*�;2&=2*(292C.(232?.� 6'0)6)
1'/'�1'�7'7;)0('9A)9-)&���2�CB7(232@��12A:*"
&'6.� 6:&808�@� 6.7'6'(� >'&-.(2&� '&'6)01'� 5'&)('"
3'*�C.&��84('9A'��.(2�=B4<(2C.(232*�C.&�6:&80
92*(.012�'(;)('0A'7'�C'9('0)(A)9-)&���:?'(�:('"
&'*@�<(*2A.412*.�6.7'6'(�4:&80�0.-2(.?.�52�A'1"
1.�-2A2((2&.�C8�'(;)('A'�52�C2*(20-.�.=.012�C.&
*20'&'� .-.(A.9-.&���'>)('0� -<A�*'&9)� 6B7(2A(2&
.62@����!0.0��12?.9A21.?.�@�F'9.6-�C.&�>'&-.�:("
18?8�=2&=2526.0.0�1)9)0'�=)*A'A)9-)&�

76'@�;2&2*�;2(.920�1<07'�2*:0:A.*�C8/"
&'0)@�;2&2*62�C8�C8/&'0)0�<(*2A.42�7'06)A'"
('&)@�<(*2�.=.012*.�=2(.9*.(2&.0�1'/'�1'�*26*.0"
(29232?.0.�'=)*='�;B6-2&.&*20�52�����.(2�7'>)"
('0� 6-'01"C7� '0('9A'6)� .(2�C8�C2(.&;.0(29A.9"
*20@�6:&8080@�����6:&808�7'�1'�6.7'6'(�>'&"
-.(2&�'&'6)01'�5'&)('3'*�C.&�84('9A'�.(2�<(*20.0
�12A:*&'-.*(29A26.�� 6:&808� :(A'1)?)� 72-2"
&.032�'=)?'�=)*A)9-)&�

�2&927120�B032@� ���� .(2�7'>)('0�6-'01"C7
'0('9A'6)0)0� 6:0838� :('&'*� 87;8('A'7'� 6:"
*8('0� �.6-.*&'&� -21C.&(2&.�0.0� *(M6.*� &2=2-26.@
/'(*� *.-(2(2&.0.0� 7'9'A� *:98(('&)0)0� /)4('� C:"
48('3'?)0)0@� 7:*68(('9A'0)0� '&-'3'?)0)0� '=)*
*'0)-('&)�18&8A801'1)&���2�/2&*26.0�+,,,�7)"
()01'*.� 2*:0:A.*� 87;8('A'('&('� C8� ;2&=2?.
'=)*='� ;B&1<?<0<� 6B7(2A2*� 7'0()9� :(A'7'"
3'*-)&�

�.-(2(2&.0� 52�C.&27(2&.0� 7'9'A�*:98(('&)0)0
/)4('� *B-<(29A26.0.0@� '&-'0� :&'01'�A<(*6<4"
(29A2� 52� 7:*68(('9A'0)0� 6:A8-� 6:0838@
A2538-�1<4202�*'&9)�-2>*.(2&.0�7:?80('9A'6)
52�7'7)(A'6)�:(A'*-'1)&���8�*:98(('&1'@�A25"
38-� 1<420.0� 5'&()?)0)� 6<&1<&2C.(A26.� .=.0� 6."
7'6'(� 4:&@� /2&� 4'A'0*.0120� =:*� 1'/'� F'4('
87;8('A'7'�/'4)&�18&8A1'� -8-8(A'*� 52�:('"
C.(232*� /2&� 18&8A1'� 87;8('0A'*� 4:&801'"
1)&�� �8080� ;2&=2*(.?.� .62@� 680.� 120;20.0� C:"HIJ��'/.&� #'7'0@�'���	����.�������� KK:KKK



���������	
���

��������
�������

��

48(A'7'�7B02(A26.�52�6.7'6'(�4:&� .(2�C8�;.1."
9.0�18&18&8(A'6)�.=.0�;2&2*(.�B0(2A(2&.0�'()0"
A'6)1)&�

(.;'&9.0.0� /'(*� *.-(2(2&.0.0�A2538-� 1<42"
02�*'&9)� -2>*.(2&.0.� 6.7'6'(� 4:&� .(2�>'6.F.42�2-"
A26.@�/2&�1B02A12�52�/2&�4'A'0�C.&�52�'70)
C.=.A12�;2&=2*(29A2A2*-21.&�

��.4.A� ;.C.� <(*2(2&12*.� :(.;'&9.*
7B02-.A@� &'/'-()*('� .9=.� 52� 2A2*=.� *.-"
(2(2&.0� 12A:*&'-.*� /'*� 52� B4;<&(<*(2"
&.0.0� :(A'1)?)� -'A� C.&� 1.*-'� 7B02-.A.
.(2�<(*27.�7B02-2C.(A2*-21.&���80'��!-
�#��� 
��� .�$�,�� 12� 1.72C.(.&.4�� �8
7B02-.A@�7'�*(M6.*�C8&G85'�12A:*&'6."
6.� .(2� 84'*-'0� 7'*)01'0� .(.9*.6.� :(A'"
7'0� N-2A6.(.� 12A:*&'6.!� .(2� .3&'� 21.(.&
K��,�� .�$�,�L�7'�1'�6'01)*6'(�12A:*"
&'6.72�.-.C'&�21.(A2120�'=)*='�.3&'�21."
(.&�� �03'*� '=)*� .3&'6)� 6<&2*(.� 12?.(1.&�
�202((.*(2@�.>.0�83808�*'=)&1)?)�4'A'0
C'958&18?8�C.&� 7B0-2A1.&��� HIJ


(*2A.4.0� -'&./.0.0� 52� 6:0� 1B02A12*.
;2(.9A2(2&.0� '=)*� C.=.A12� *'0)-('1)?)� C8� C2"
(.&(2A2(2&@�<(*2A.412*.�:('7('&)�.4(2720�/2A20
/2&*26� -'&'F)01'0� C.(.0A2*-2� 52� *'C8(� 21.("
A2*-21.&���03'*�C8�;2&=2*(2&.0�C.(.0A26.� 52
;202(�:('&'*�*'C8(�21.(A26.� .(2�>&'-.*�'&'6)0"
1'�'=)*�C.&� ='-)9*)�A2538--8&�

�.A.(2&.02�;B&2@��/2&�02�*'1'&�C8�CB7(27"
62� 12�@� �;(:C'((29A2�@� ��� ;.C.� :(;8('&� <(*2"
A.412*.�6.7'6'(�4:&�87;8('A'6)0)�C2((.&(.�6)0)&"
('&'�=2*A2*-21.&���.&�C'9*'('&)0'�;B&2�.62@�<("
*212*.��.6-.*&'&�52�;<520�:&-'A)��C:48(A'1)"
?)�6<&232@�6.7'6'(�4:&�87;8('0A'6)0'�;2&2*�:("
A'7'3'*-)&�� �8080� .=.0@� /2&� -<&(<� 6.('/()�A<"
3'12(2� 7B0-2A.� C.&� 7'0'� C)&'*)(A'()1)&�� �.&
<=<03<72�;B&2�.62@�12A:*&'-.*�/'*�52�B4;<&"
(<*(2&�<42&.012*.�'0'7'6'(�52�7'6'(�6)0)&('A'"
('&)0�*'(1)&)(A'6)�7B0<012�A<3'12(2�21.(1.*"
=2@� 6.7'6'(� 4:&� 1'� B02A.0.� 7.-.&232*-.&�� �7(2
*.@� A2538-� 1<420.0� A2538-� 7'6'(� =2&=2526.
.=.012�A<3'12(2� 212&2*@� C8� 7'6'(� =2&=2527.
;20.9(2-232*� �A29&8.72-�.� 6'?('A'*@� 6.7'6'(
4:&80� 87;8('0A'6)� .=.0� *8(('0)('0� �;2&2*=2"
(2&.��:(.;'&9.0.0�2(.0120�'('3'*-)&���.&�1B&1<0"
3<6<02� ;B&2� .62@� <(*2A.412*.� 6.7'6'(� 4:&80
6<&2*(.(.?.@�-:>(8A6'(��9.112-�.0�C.&�6:083818&�
�7;'&�C.&�2?.-.A@�=25&2�C.(.03.� 52�/<A'0.4A@
-:>(8A1'*.��9.112-�.�:&-'1'0�*'(1)&'&'*�6.7'"
6'(� 9.112-.�12�:&-'1'0�*'(1)&'3'*-)&�

�8� 52� C2042&.� -<A� 7'*('9)A('&)0� :&-'*
0:*-'6)@� <(*2A.412*.� 6.7'6'(� 4:&80� 2A>2&7'"
(.4A2�52�2A>2&7'(.6-�6BA<&<72�:('0�C'?)A()"
()?)0)� ;B&A24(.*-20� ;2(A26.1.&�� �8� 7'*('9)A@

<(*2�.=.012*.�120;2(2&.0�K*.�120;26.4�C.&�120"
;21.&� C8L� *'>.-'(.4A.0� .=� 1.0'A.*(2� ;2(.9-.?.
<(*2(2&12�:(18?8�;.C.@�<(*2�.=.012*.�;<=�.(.9*."
(2&.7(2�C2(.&(201.?.0)�5'&6'7A'*�52�6.7'6'(�4:"
&80@�<&2-.A�.(.9*.(2&.0.0�='&>)*()?)0)0�C.&�6:08"
38� :(18?808� &2112-A2*� 4:&801'1)&�� �:?'(
:('&'*@� 2*:0:A.*� -2A2((2&.0120� *:>'&-)(A)9
C.&� 6.7'6'(� 4:&@� 6'(-� C.&� �*27F.72-�� *:0868� :("
A'*-'1)&�� �:(684(8*� :('7('&)01'� :(18?8� ;.C.@
�.7.�7B02-.3.(2&��.9"C'9)0'�;2(1.?.�-'*1.&12��*27"
F.72-��12?.9232*-.&�

76'@�;2(.920�-<A�6.7'6'(�:('7('&@�<(*2A.4"
12� :(.;'&9.0.0� 6.7'6'(� 4:&8080� ;<0� ;2=-.*=2
1'/'�1'�7:?80('9-)?)0)�52�;.12&2*�<(*2�='>)0"
1'� ������ ���"�� 1B0<9-<?<0<� ;B6-2&A2*-2"
1.&�����!0.0�-'6F.72�6<&23.02�*'1'&@�6.7'6'(�4:"
&80� '6*2&.� >('01'*.� 6<&1<&<(<9<� CB(;262(� 0."
-2(.*-2�*'()&*20@�;<0<A<412�<(*2�='>)01'�;2"
02((29A2*-21.&���9-2�6:0�324'25(2&.02�7B02(.*
�/'7'-'� 1B0<9� :>2&'67:08�@� :(.;'&9.0.0� 6.7'"
6'(� 4:&8080� '6*2&.� >('0'� 1B0<9A26.0.0� 20
'=)*� ;B&<0;<6<�:(A89-8&�

�'>)('0� /2(.*:>-2&� 52� 4)&/()� '&'=� ./'(2(2&.@
:(.;'&9.*�7B02-.A.0�6.7'6'(�4:&80�'6*2&.�>('0"
1'�7<&<-<(A26.�.=.0�7'>-)?)�/'4)&()*('&)0�C.&�6:"
083818&�� �-2� 7'01'0@� �202(*8&A'7� C<072"
6.012� :(89-8&8('0� 12?.9.*� �='()9A'� ;&8>('&)�
/'4)&()*('&)0� C:78-('&)0)� :&-'7'� *:7A'*-'1)&�
�7(2� *.@� C.&� 7'01'0�>:(.6.0� ;B&25� '('0('&)01'
F''(.72-� 7<&<-20� G'01'&A'� C.&.A(2&.� *8&8(8&"
*20@� 1.?2&� 7'01'0� $,� C.0� 1:('&)0� <42&.012*.
A2518'-('&�C.(2�1:?&81'0��202(*8&A'7�-'&'"
F)01'0�.4(2A272�'()0A)9-)&���8�.9(2A(2&��202("
*8&A'7�C<0726.012�:(89-8&8('0��*:0:A.*�52
�'(.� �4(2A2��2&*24.� K����L� -'&'F)01'0� 72&."
02� ;2-.&.(A2*-21.&�� �8� 1'@� $%%E� 6:0&'6)01'
�202(*8&A'7� .=.012� :(89-8&8('0� �='()9A'
;&8>('&)�0)0�6<&2*(.� 52� &26A.�C.&�C.&.A�/'(.02
;2(1.?.0.� ;B6-2&A2*-21.&�

�9-2�C8�;2(.9A2(2&�.=.012�324'25(2&.02�7B"
02(.*� :>2&'67:080� /'4)&()?)@� 7'>)()9� -'&4)� 52
126.0F:&A'67:0�F''(.72-(2&.@�:(.;'&9.0.0�6.7'6'(
4:&8080�'6*2&.�>('01'�7<&<-<(A26.0.0�:(18*"
='� .(2&.�C.&�25&272�8('9-)?)0)�;B6-2&A2*-21.&�

�2&*26.0� �A217'�� '&'3)()?)7('� 7<&<-<(20
126.0F:&A'67:0�.=.012�.4(21.?.�324'25(2&.�:>2"
&'67:08080@��1'(2-�52��=.9(2&.��'*'0()?)�.(2�/.=
C.&� .(.9*.6.�:(A'1'0�>('0('01)?)�52�.3&'�21.(1."
?.@� :>2&'67:080�1:?&81'0� G'01'&A'�C.&(.*(2"
&.�-'&'F)01'0�;2&=2*(29-.&.(A26.7(2�;B&<0<&�/'("
121.&��>2&'67:0�B0326.012�52�:>2&'67:0�6)"
&'6)01'��1'(2-�52��=.9(2&.��'*'0()?)0)0�-<A�&:"
(<@� :>2&'67:080� 7'>)(A'6)� *:086801'*.� �2"
02(*8&A'7�*'&'&)0)� :0'A'*-'0� .C'&2--.&�

>2&'67:0�6:0&'6)01'��"�.>.�324'25(2&.02
625*� 21.(20� 6.7'6.� -8-6'*('&'� 7B02(.*� 87;8('"
A'('&@�-<A<7(2�$+��7(<(�'6*2&.�1'&C26.�*:98("HIJ��'/.&� #'7'0@�'���	����.�������� KK:KKK



��������
�������
���������	
���

��

('&)01'� -<A� 324'25(2&.012� 7<&<-<(20� >'6.F."
*'67:0�87;8('A'('&)7('�C.&� 52�'70)�:(A89-8&�
��� �'0-'0@�C8�18&8A8@� �>6.*:(:G.*� 6'5'9� -2*"
0.*(2&.� 87;8(87:&84�� 1.72&2*� .F'12� 2-A.9-.&�
>2&'67:0�6)&'6)01'�='()0'0�'6*2&.�A'&9('&�52
�"�.>.� 324'25(2&.012� 6<&2*(.� A<4.*� 7'7)0('&)
�202(*8&A'7!)0�$+��7(<(�1'&C26.�*:98(('&)01'"
*.� 87;8('A'('&)0)0� '70)1)&�

�70)�92*.(12@�:>2&'67:0@�6B43<?<0�-'A�'0"
('A)7('�'6*2&.�/'&2*M-�:('&'*�;2&=2*(29-.&.(A.9"
-.&��(.;'&9.*�7B02-.A.0�<(*2�='>)01'�;<=(<�C.&
A2&*24.�:-:&.-2�:(18?8080�;B6-2&.(A26.02�87"
;80�:('&'*@�:>2&'67:0�+,�324'25.012���"/ �"-
+�� C'9('-)(A)9� 52� -<A<7(2� 6'5'9� *8&'(('&)0'
87;80�:('&'*�7<&<-<(A<9-<&���24'25(2&.0.0�18"
5'&('&)0)0�.9�A'*.0'('&)7('�7)*)(A'6)@�:>2&'67:"
08@�/2&/'0;.�C.&�>:(.6�:>2&'67:0801'0�'7)&'0
-2A2(�:(;8�:(A89-8&�

�8�;2(.9A2�*'=)0)(A'41)&���8*'&1'�1'�.F'"
12�2--.?.A.4�;.C.@�:(.;'&9.0.0�6.7'6'(�4:&8@�2*:"
0:A.*@�-:>(8A6'(�52�6.7'6'(�C80'()A)0�6<&2*(.
5'&:(18?8�*:98(('&1'� KA.((.� *&.4L�/'(*)0�A25"
38-� 1<4202� *'&9)�A2A080.72-6.4(.*� 52� -2>*."
(2&.0.0�>'6.F.42�21.(A26.�.=.0�-2A2(�'&'=-)&���.&
C'9*'�127.9(2@�*.-(2(2&.0�>'6.F.42�21.(A26.012@
*.-(2(2&.0� .12:(:G.*� :('&'*�2-*.� '(-)0'� '()0A'6)

7'�1'�0.6>.�2*:0:A.*�;2(.9A2� .*.03.(�B02A2
6'/.>-.&�� �.-(2(2&.0� >'6.F.42� 21.(A26.� 'A'3)0'
7B02(.*�6.7'6'(�4:&@�/2A20�/2&�4'A'0@�B032"
(.*(2� *'1&:� >'6.F.*'67:080'� 7B02(.*� :('&'*
*8(('0)()&�� �'1&:� >'6.F.*'67:08080� 'A'3)@
;2(.920�C80'()A�*:98(('&)01'�:&-'7'�=)*'C.(2"
32*� >:(.-.*� *.-(2� /'&2*2-(2&.0.0� B03<6<4� 52
B&;<-6<4� C)&'*)(A'6)0)� 6'?('A'*-)&�

�.7'6'(� 4:&80�*'1&:('&)0�>'6.F.42�21.(A26.
7B0<012*.�*8(('0)A)@�C.&�7'01'�125&.A3.�*'1"
&:('&)0 ��	�6)0'�7B02(.&*20@�1.?2&�7'01'0�C8
.A/'� 27(2A(2&.0.0� *.-(2(2&2� 52� 62A>'-.4'0('"
&'� C.&��!,+�0/� 52&A2� 'A'3)� ;<12&��(.;'&9.@
*'1&:('&'� 7B02(.*� 6.7'6'(� 4:&87('� C.&� C'*)A'
��''�
 �!�
������7'>'&'*@�*201.6.02�*'&9)�*:"
08('A'7'3'?)0)� ;B6-2&A272� ='()9)&�� �8� 7<4"
120@� 6.7'6'(� 4:&80� *'1&:('&'� 7B02(.*� *8(('0)"
A)01'@�/2A20�/2&�4'A'0�4:&80�20���" �/"/-
�/"� ��+���*8(('0)(A'6)�;<012A2�;2(.&���:&80
CB7(26.02�6)0)&6)4�*8(('0)A)0)�/'*()�;B6-2&2C.("
A2*� 'A'3)7('� 87;8('0'0� 7B0-2A� .62@� �1<9"
A'0�)0� 'C'&-)(A'6)� 52� ;2&=2*(2&.0� ='&>)-)("
A'6)1)&� K126.0F:&A'67:0L�� �9-2� 324'25(2&.02
7B02(.*� 6:0�:>2&'67:080�C.&� *24�1'/'� ;B&<"
0<&�/'(2�;2-.&1.*(2&.�C8�;2&=2*(2&1.&�



���������	
���

��������
�������

��

��� 1� 2�"�������� ��'���� 2�����
�3��
��+��" ���*�%

+,,$� 7)()0'� ;.&.(1.?.012� O'01'&A'� �202(
�:A8-'0()?)!0'� C'?()� �'='*=)()*� 52� &;'0.42
�8=('&� �'.&26.!0.0� ������ :>2&'67:087('� C.&"
(.*-2�C'9('7'0��1<?A272�*.A�C'6-)��-'&-)9A'"
('&)0)0� ��� �)(A'4� .(2� �202(*8&A'7� '&'6)01'
720.� -'&-)9A'('&� C'9('--)?)� C.&� :&-'A1'@� $%%E
7)()01'��202(*8&A'7��202(��2*&2-2&(.?.�;B&2"
5.012� C8(80'0� 2A2*(.� �<A;202&'(� �&:(� �4"
*'60'*!)0��CL�2�"��/��
	
	���������#	������	
"�����	���!�����=����������!�����
	
	�!
	��
���
������������#	!��EC�)�������EC�+��
����"�
��M����"����
!�1�������#����.!#��1.72&2*��CL
2�"���������!��	�"���!��"�!����C27'0)7('�:&"
18080� �<(*2� 7B02-.A.012*.� 72&.�� 720.120
;<012A2� ;2(A.9-.&�� �<A� �A217'�@� $%%E� 7)()"
0)0� �+D� �8C'-�)01'� �<6-<� B&-<(<�� C.&� '6*2&.
1'&C2�:(8>�:(A'1)?)�<42&.02�7'>)('0�-'&-)9A'"
('&('� 8?&'9)&*20@� �'6*2&(2&�.0� �<(*2� 6:&80('&)
<42&.02��C.&C.&.� '&1)0'� 7'>-)*('&)� '=)*('A'('&"
('� .(;.(2020�:(A'1)�

76'�*.@�$$�3'*�+,,$!12��'&>��*'12A."
(2&.��:A8-'0()?)�-'&'F)01'0�1<420(2020��0���:
��� �
��	���� ��� ����	��� '����3�/� 09� ��
*06�4���������	�	�����%�3�����6
�����7���+���:
������ *:08(8� 62A>:478A1'@� �'&>� �*'12A."
(2&.� �:A8-'0)� &;202&'(� 	'/.-� �20:?8(� .(2
�'&>��*'12A.(2&.��:A8-'0()?)��.('/()��8552-"
(2&��*'12A.6.��:A8-'0)��8?���'(.(��.A92*!.0
*:089A'('&)@� +D� �8C'-� $%%E� 6:0&'6)01'� �2"
02(*8&A'7!)0�<(*20.0�6.7'6'(�7B02-.A.�<42&.0"
12*.� 1202-.A.0.� C.&� *24� 1'/'� '=)*� C.=.A12
:&-'7'� *:7A89-8&�

�'&>��*'12A.(2&.��:A8-'0()?)!0)0�1<420"
(21.?.� 62A>:478A@� -<A<7(2� 125(2-.0� :&-'� 52
8480� 5'12(.� /212F(2&.� *:086801'� �202(*8&"
A'7!)0� C'*)9� '=)6)0)0� :&-'7'� *:08(18?8� C.&
�C&.F.0;�� :(A89-8&�

&;202&'(� 	'/.-� �20:?8(!80� 62A>:478A
'=)9� *:089A'6)0)0� '0'� *:086808� 4'����

5����0��:(89-8&8&*20@�:&-'7'�*:718*('&)@��5&8>'
�.&(.?.� *:086801'� .4(20232*� >:(.-.*'('&)� .=2&"
A2*-21.&���.72&'&9.*�6)&'7'�;B&2�&���"�����	�
�20:?8(!1'0�6:0&'�*:089'0�6�0��"������'"
(.(��.A92*@�;2&2*����*:086801'@�;2&2*62�2*:"
0:A.*� 52� 6.7'6'(� ;2(.9A2(2&� *:086801'� C<"
-<062(�C.&�>&:;&'A�:&-'7'�*:7'&'*@��202(*8&"
A'7!)0� -<A� C'*)9� '=)6)0)� 62&;.(2A.9-.&�� �42("
(.*(2���� .(2� .A4'('0'3'*�:('0���'-)()A�&-'*"
()?)��2(;26.�0.0��<&*.72!7.��CB(232?.�0.0�'(-)0)0
=.4.(1.?.�*:089A'�-'A�C.&����*'&9)-()?)�:(89-8"
&8&*20@����"���"�	���*:'(.67:0�/<*<A2-."
0.0���!72�*'-)()A�*:086801'*.�;.&.9.A(2&.��'1
52&.(A2120��'=)*�C.=.A12��87;8('0'A'4��:('"
&'*� .('0�21.(A.9-.&�

�03'*��8?;202&'(�����.A92*!.0�*:089A'"
6)01'� 20�1.**'-� =2*20� 7'0@� �;(:C'(� 625.7212
-2/1.-�02120(2&.��C'9()?)�'(-)01'�:&-'7'�*:08"
('0('&1)&�

��<>2&�;<=(2&.0� .=2&6.012�72&'(1)?)@
C<7<*� :&18('&)0� *8(('0)('&'*� -:>&'*
.9;'(.� 52� 6)0)&('&)� 12?.9-.&232*� .6-.('3)
-2/1.-(2&� 9.A1.(.*� :&-'1'0� *'(*A)9-)&�
�03'*� ;2(.9A.9� <(*2(2&.0�A:12&0� 2?."
-.A(.�52�.7.�1:0'-)(A)9�:&18('&)�5'&()?)0)
6<&1<&A2*-21.&�� �8� :&18('&� B032(.*(2
202&G.�*'70'*('&)@�/'AA'112�52�-<*2"
-.A�>'4'&('&)�.(2�8('9)A�/'-('&)0)0�2A0."
72-.0.� 6'?('A'*� <42&2� *8(('0)('3'*-)&�
�8� 02120(2@� ;2(232*-2*.� -2/1.-(2&.0
-2A2(� 6:&80('&)01'0� C.&.6.@� 202&G.� 52
/'AA'112� *'70'*('&)1)&��

�B&<(1<?<�;.C.@��202(*8&A'7!)0�<42&.012
18&18?8�-2A2(�*:08('&)0�C'9)01'�202&G.@�/'A"
A'112@�8('9)A�52� -<*2-.A�>'4'&('&)� ;2(A2*"
-21.&�� �B7(232� O'01'&A'� �202(� �:A8-'0()?)
-'&'F)01'0� 7<&<-<(20� ������ :>2&'67:08080
02120(2&.@����!0.0�������!80@������!)0�52
C:&�7'-'*('&)0)0�B42((29-.&.(A26.02�*'&9)�=)*)9('&



��������
�������
���������	
���

�	

C2((.�C.&� -2A2(2�:-8&-8(A89�:(A'*-'1)&�
�.?2&� 7'01'0@� *:089A'('&1'@� ��� *:08"

6801'�:&-'7'�*:08('0('&@��5&8>'��<520(.*�52
�'580A'� �.A(.?.� K����L� *:086801'� �325.-
/<*<A2-.0.0� -<A� ='C'6)0'� *'&9)0� �202(*8&"
A'7!)0��52-:�68�;B4B0<02�'()01)?)01'@�:(.;'&"
9.*�7B02-.A.0�'6*2&.�*'0'1)0)0��'(*'0�52��'F"
*'6�<(*2(2&.�>'4'&('&)� .(2�<(*2� .=.�>'4'&�*:08"
6801'��&'06)4�52��(A'0�2A>2&7'(.4A.�.(2�'=)*
C.&� *'&9)-()*� .=.012� :(18?8� .F'12� 21.(A.9-.&�
�B7(232�;2(.920�1<07'�2*:0:A.*�C8/&'0)�*:"
98(('&)01'�202&G.�52�/'AA'112�*'70'*('&)�.(2
>'4'&('&)0�2A>2&7'(.6-�<(*2(2&�-'&'F)01'0�720."
120� >'7('9)A)� *:086801'*.� ='-)9A'0)0� :(."
;'&9.� .=.012*.� =2(.9*.(2&.� *26*.0(29-.&1.?.� 52
C801'� �202(*8&A'7!)0� -'&'F� :(18?8� C.&� *24
1'/'�:&-'7'�*:08(A89�:(A'*-'1)&�

�<&*� �.('/()� �8552-(2&.!0.0@� ;2&2*� 2?.-.A
'=)6)01'0@� ;2&2*� 1:0'0)A� '=)6)01'0� -<A<7"
(2��A2&.*'0�2A>2&7'(.4A.02�C'?)A()�:(18?8
52�6:0�'6*2&.�./'(2(2&.0��A2&.*'0�6.('/�-2*2("
(2&.02� 52&.(A26.� ;B4B0<02� '()01)?)01'@� A25"
38-�='-)9A'0)0� -2A2(.012����� .(2����'&'6)0"
1'*.� =2(.9*.0.0� 7'--)?)� /2A20� ;B&<(A2*-21.&�
�8@�'70)�4'A'01'@�����!0.0�1'?)-)(A)9()?)�*:"
98(('&)01'��720.�>'4'&('&)0�.6-.*&'&'�*'589-8&8("
A'6)�� *:086801'����� .(2����'&'6)01'*.��,-
��$��"/"�6:0'�2&1.?.0.0�12�C.&�;B6-2&;26.1.&�
���!0.0� 720.� C'9*'0)�P�� �86/!80� 1)9� >:(.-."
*'6)0)0� 1'� C8� 7B012� :(18?8� 52� .=-2� '6*2&.
A'(('&� <&2-.A.02� '?)&()*� 52&232?.� ;B4B0<02
'()01)?)01'@��202(*8&A'7�*'70'*()� -<A�'=)*"
('A'('&)0� 'A'3)� 1'/'� C2(.&;.0� /'(2� ;2(A2*"
-21.&���'42-2(2&2�7'06)1)?)�;.C.@���!0.0�;<520"
(.*� 52�1)9�>:(.-.*'� .9(2&.0120�6:&8A(8�72-*.(.6.
O'5.2&� �:('0'!0)0�P���86/� 7B02-.A.7(2� 7'>-)"
?)� 6:0� ;B&<9A2(2&12� �'0('9A'� 6'?('0'A'"
A)9��52��:('0@��:Q2((�.(2�7'>-)?)�;B&<9A2�6:0"
&'6)01'� ������*:086801'����!7(2� 3.11.� ;B"
&<9� '7&)()*('&)� C8(8018?808� 52� C8� *:081'
���!7.� 2?.-A2*�� ;2&2*-.?.0.� '=)*('A)9-)&�� �8
1'@�����.(2����'&'6)01'*.�=2(.9*.(2&.0�*26*.0"
(29-.?.0.�52�26*.��84('9A'��;<0(2&.0.0�6:0'�2&"
1.?.0.�C.&�*24�1'/'�;B6-2&A.9-.&����&A20.�6:7"
*)&)A)� 7'6'6)�� 6:0&'6)01'��&'06'!0)0��<&*.72!
0.0� �6-&'-2G.*�*:08('&1'�� �>'&-02&.��:('A'7'"
3'?)� *:086801'*.� '=)*('A'('&� 1'� ;2(.9.A.0
C:78-808�;B6-2&20�1.?2&�C.&�:(;8�:(A'*-'1)&�


(*2A.412�125'A�2120�12>:(.-.4'67:0�52
.12:(:G.6.4(29-.&A2�6<&23.@�.6-2&�.6-2A24�-<A�C8
;2&=2*(2&.0� C.&� 7'0'� C)&'*)(A'6)0)� 7'� 1'� ='&"
>)-)(A'6)0)� ;<012A2� ;2-.&A.9-.&�� ('7('&)0� 52
:(;8('&)0� *201.� C<-<062((.?.0120� *:>'&)('&'*
2(2�'()0A'6)�52�12?2&(201.&.(A26.0.0�C'9()�C'"
9)0'�C.&��7B0-2A��/'(.02�;2(1.?.�C.&�:&-'A1'@
�A2&.*'0� 2A>2&7'(.4A.� .(2� �202(*8&A'7!)0
C'*)9� '=)('&)� '&'6)01'*.� B4129(.*� *:('73'� C.&

7'0'� .-.(2C.(A2*-21.&���B7(2�*.�
�8*'&1'� .F'12� 2--.?.A.4� ;.C.@� :(.;'&9.*� 7B"

02-.A.0� '6*2&.� *'0'1)@� '=)*� C.=.A12� ���!0.0
:(A'4"6'":(A'4�*:98(�:('&'*�:&-'7'�*:718?8
�2(2*:A@�������52�C:&�7'-'*('&)0)0�B42((29-."
&.(A26.�*:086801'�'=)*�C.&�*'&9)-()*�.=.0121.&�
�:('7)6)7('@��A2&.*'0�2A>2&7'(.4A.0.0��*26.0
1202-.A.�� '(-)01'� :(18?8� 5'&6'7)('0� ���� .(2
�202(*8&A'7�'&'6)01'*.�=2(.9*.@�*:('73'��A2"
&.*'0�2A>2&7'(.4A.�.(2�:('0�=2(.9*.�:('&'*�68"
08('C.(A2*-21.&�

�2&=2*(.*-2�.62@�����.(2��202(*8&A'7�'&'"
6)01'*.�=2(.9*.@�����7B02-.A.012�72&�'('0�2A"
>2&7'(.6-�<(*2(2&�'&'6)01'*.�=2(.9*.�.(2�=:*8(86"
(8�9.&*2-(2&.0�*201.�'&'('&)01'*.�=2(.9*.0.0�C.&
7'06)6)�18&8A801'1)&�����!0.0�-<A�87;8('A'"
('&)0)0� *26.0*26� �A2&.*'0� 2A>2&7'(.4A.0.0
=)*'&('&)0'�120*�1<9-<?<0120�6B421.(2A272"
32?.�;.C.@�=:*8(86(8�����-2*2((2&.�'&'6)01'�=2"
(.9*.�:(A'1)?)01'0�1'�6B421.(2A24���03'*�C8"
&'1'*.�6:&80����"�202(*8&A'7�*'&9)-()?)�12?.(@
202&G.� 52� /'AA'112� *'70'*('&)� .(2� >'4'&('&
*:086801'�2A>2&7'(.6-�<(*2(2&�'&'6)01'*.�=2"
(.9*.0.0� ����1<427.012�:&-'7'�=)*A'6)1)&�

�&02?.0@� �'F*'6� CB(;26.0.0� >'7('9)A)0'
.(.9*.0� :('&'*� 2A>2&7'(.6-� <(*2(2&� '&'6)01'*.
&2*'C2-�52�A<3'12(20.0�20�6:A8-�:(;868��&"
A20.6-'0�:(A'*-'1)&�� ��&A20.� 6:7*)&)A)��*:"
086801'�2A>2&7'(.6-�<(*2�>'&('A20-:('&)01'
'()0'0� *'&'&('&@� 1:?&81'0� �'F*'6� CB(;26.0.0
>'7('9)A)0'�.(.9*.0�=2(.9*.0.0�1)9'58&8A('&)1)&�
�24'@��'*<"�27/'0�C:&8�/'--)� .(2��'5.��*)A
>&:G2(2&.� *:086801'*.� =2(.9*.(2&@� ���� >2-&:(
-2*2((2&.� .(2� >2-&:(� 1)9)� 720.� 202&G.� *'70'*('&)
./-.7'3)� .=.012*.���� -2*2((2&.�'&'6)01'*.�=2(.9"
*.0.0� 7'06)A'('&)1)&�

�70)�92*.(12@��202(*8&A'7!)0��C'4)�=2*.0"
32(2&(2�� B42((29-.&.(A26.02� *'&9)� =)*-)?)� ����"
��!80�6'-)9)01'��'()3)�0)0��(A'0��2(2*:A!8
:(A'6)@��=2*.032�0.0�0.-2(.?.0.�:&-'7'�*:7A'*"
-'1)&���:&�7'-'*('&)0)0�B42((29-.&.(A26.�*:0868
1'�C801'0�F'&*()�12?.(1.&���:?&81'0�125(2-�-'"
&'F)01'0����!72� ./&'=�21.(20�C:&�A'120(2&."
0.0� B42((29-.&.(A26.0.0� ��!0.0� C8� '('0'� ;.&2"
C.(A26.02�:('0'*� 6'?('7'3'?)�'=)*-)&�

�<A�C80('&@�2A>2&7'(.6-�<(*2(2&�'&'6)01'*.
=2(.9*.0.0� <(*2� .=.02� 7'06)A'6)01'0� C'9*'
C.&927�12?.(1.&���:('7)6)7('@�����������
 #���-
��� ����/"+��� 7���$��"�" +�����@�<(*2�.=.0"
12*.� 6.7'6'(� ;2(.9A2(2&.� 52� 6.7'6'(� 7B02-.A.
C2(.&(2A2*-21.&���8�1'@�<(*2A.412*.�*'>.-'(.4"
A.0�.=�1.0'A.*(2�12?.(�12@�2A>2&7'(.4A.0�-'"
(2>(2&.02�87;80�:('&'*�78*'&1'0�'9'?)7'�K1)9
1.0'A.*(2L�;2(.9-.&.(A26.0.@�1:('7)6)7('�1<420.0
-<A� 120;2(2&.0.0� .=-2� 12?.(@� 1)9-'� 120;26.0.
C8(18?808� ;B6-2&A2*-21.&�

'�������� ;��1���!0.0� 12?.9.*� 6'7)('&)01'



���������	
���

��������
�������

�


.F'12�2--.?.A.4�;.C.@�;2(.920�52�6<&2*(.(.*�'&42"
120� 1<07'� 2*:0:A.*� C8/&'0)� *:98(('&)01'@
C8/&'0)0� 9.112-(2� 7'06)1)?)� C.4.A� ;.C.� <(*2"
(2&12�7B02-.A.0�'6*2&.(29-.&.(A26.0120�C'9*'
C.&� 62=202*� 7:*-8&�� �'1232� ���� .(2� �&'()*
$%%%!1'� .A4'('0'0� 6-'01"C7� '0('9A'6)0)0
�-'A�:('&'*�87;8('0A'6)�� .=.0�C.(2� �:-:&.-2&�
C.&�7B02-.A�;2&2*-.?.�:&-'1'1)&���9-2�����4*'6"
0'*!)0��>:6-A:12&0�1'&C2��-'0)A('A'6)@��;(:"
C'(.4A��52��12A:*&'6.��6B7(2A.0.0�'('C.(1.?."
02�7'7;)0('9-)&)(1)?)�����!0.0�1'?)-)(A)9()?)�*:"
98(('&)01'� 7B02-.A.0� '6*2&.(29-.&.(A26.0.0� C.&
C.=.A.�18&8A801'1)&��
(*2A.4�6:A8-801'�C8
C.=.A�12?.9.*(.?.�$%%E��8C'-!)01'�C'9('A)9-)&�

�<A�:&-'�52�8480�5'12(.�>:(.-.*'('&1'��2"
02(*8&A'7!)0�1:?&81'0�7'�1'�����'&'3)()?)7('
C2(.&(27.3.� *:08A1'� C8(8018?8� C8� 720.� �7B"
02-.A�C.=.A.�@�/2&�4'A'0�:(18?8�;.C.@� .(2&.3.@
�-'-<&*=<@� /'(*=)� 52� ('.*� C.&� 6B7(2A� <42&.02
:-8&-8(A89-8&�

�0)A6'0'3'?)�;.C.@��202(*8&A'7!)0�+D��8"
C'-�$%%E�6:0&'6)01'��B42((29-.&A2��*:08680"
1'�7'>-)?)�6-&'-2G.*�C2(.&(2A2(2&@��.=�52�1)9�-2/"
1.-��C2(.&(2A2(2&.7(2�C.&(.*-2�*'A8:780'�6808("
A89-8&�� �8� ;2(.9A27.� '�������� ;��1���!0.0
�2AA84"�?86-:6� $%%D� -'&./(.� RR�� 6'7)6)01'
9B7(2� .F'12�2-A.9-.*�

��'&>��*'12A.(2&.��:A8-'0()?)!�0)0
N�42((29-.&A2�52��<&*��.('/()��8552-(2"
&.!�C'9()*()�&'>:&8@�+%��2AA84�$%%D�;<"
0<� ;'42-2(2&12� 7'7)0('01)�� �8� &'>:&('
C.&(.*-2@�+D��8C'-�$%%E�-'&./.0120�;<0<"
A<42�*'1'&�;2(.920�:('7('&� .=.012��2"
02(*8&A'7!)0� 0'6)(� N125&272!� ;.&1.?.
'=)*� C.=.A12� ;B4(2&� B0<02� 62&.(A2*"
-21.&���03'*�C8@�����3'('0!)0�1<9<01<"
?<0120�F'&*()�:('&'*@�+D��8C'-�$%%E!12
N92&.'-=)()*!� *:086801'� N125&272� ;.&20!
�202(*8&A'7!)0� ;.&.9.A.0.0� .*.03.� >2&"
126.0.� :(89-8&A'*-'1)&�

�.(.01.?.� ;.C.@� :(.;'&9.@� /2&4'A'0
*'&9)�*'&9)7'�C8(8018?8�6:&80('&)�*20"
1.� N6.7'6'(� *'1&:('&)!� '&'3)()?)7('� =B42"
A21.?.� /2&� *:98(1'� *201.� 6.('/()� ;<="
(2&.0.@�7'0.�:&1878�125&272�6:*A89-8&�
�8;<02�*'1'&�;2&=2*(29-.&.(20�-<A�'6"
*2&.�1'&C2(2&@�:(.;'&9.0.0�*201.�7B02-."
A.0.� 52� 6BA<&<6<0<� 6<&1<&2C.(A2*
.=.0@� 6.7'6'(� 4:&8�'('C.(1.?.02�*8(('01)"
?)0)0�'=)*�:(;8('&)1)&���2=20�7)(1'0�C8"
;<02� *'1'&� ;2(.920� 6<&2=-2@� :(.;'&9.@
*201.� 1)9)01'*.� 6BA<&<3<� 6)0)F('&('
:('0� ='-)9A'6)0'� *'&9)@� 6<&2*(.� :('&'*
�202(*8&A'7!)�125&272�6:*A89-8&��N�B"
A<&<7<�1.6.>(.02�2-A2!�'A'3)7('�'6*2"
&.�4:&�'7;)-)0)0�125&272�C8�6:*8(898�;'"
42-2(2&12� 7'7)0('0'0� 6:0� N&'>:&!('� C.&"

(.*-2�1'/'�1'�C2(.&;.0(29A.9�C8(80A'*"
-'1)&���03'*�C8�*24@��202(*8&A'7@�N'0"
-."2A>2&7'(.6-!� 52� N'0-."-2*2(3.!� C.&� 6B7"
(2A(2� *'A8:78080� *'&9)6)0'� =)*A'*"
-'1)&�52�C8�C'?('A1'� N.12:(:G.*�1'7'-"
A'('&!1'0� 6B42-A2*-21.&�� K$+� �'&-
$%E$� A8/-)&'6)� 1'� N.(2&.3.!@� N('.*!@� N�-'"
-<&*=<!� 6B7(2A(2�*'(2A2�'()0A)9-)&�L

N�42((29-.&A2!� *:086801'@� �'&>
�*'12A.(2&.� �:A8-'0)� &;202&'(� 	2"
3'-.��4;20�.A4'6)7('�*'A8:780'�6808"
('0� N&'>:&!�980('&)�6B7(2A2*-21.&�

"� �42((29-.&A2� �'-)()� <(*2(2&� 527'
C80('&)0� 2-*.0� :(18*('&)� 8(86('&'&'6)
62&A'72� -'&'F)01'0� ;2(.9A2*-2� :('0
<(*2(2&2� -2(*.0� 21.(A2*-2@� /'--'� 1'7'"
-)(A'*-'1)&�

"� �8� 1'7'-A'0)0� 02120.@� 8(86('&'"
&'6)�62&A'720.0�C8�<(*2(2&2�;.&A26.�52
B42((.*(2�<&2-.A�<0.-2(2&.02�;.&A2(2&.0.0
*:98(('&)0)� 7'&'-A'*-'1)&�

"��42((29-.&A2�;<0<A<412�B42(�*2"
6.A2�*'70'*�'*-'&A'�>:(.-.*'('&)0'�1B"
0<9A<9-<&�

"��42((29-.&A2� .(2�*'A8� -2*2(.0120
=:*� 1'/'� 5'/.A� 6:08=('&� 1:?8&'3'*
:('0� B42(� -2*2((2&� 7'&'-)()&�� �&G'0-.0@
�2*6.*'� 52� �.(.� B&02?.012� ;B&<(1<?<
;.C.@�<(*2�2*:0:A.6.�'4� 6'7)1'�/:(1.0"
;2� -26(.A�21.(A.9�:(8&�

"� �42((29-.&A2� 52� 7'C'03)('9-)&A'
.12:(:G.*�C.&�1'7'-A'1)&�

"��25(2-.0�*<=<(-<(A26.�-24.7(2@�6:6"
7'(�125(2-�:(;868�C81'0'3'*@�C8�1'�;2"
(.&�1'?)()A)0)0�1'/'�1'�C:48(A'6)0'�52
=:*� 3.11.� 6:67'(� >'-('A'('&'� 02120
:('3'*-)&�

�B&<(1<?<� ;.C.@� :(.;'&9.0.0� :&1868@
N8(86('&'&'6)� 62&A'72!120� 6B42-A2*-2
52�C8�62&A'720.0�;2&."C)&'*-)&)(A)9�<("
*2(2&2� 7'>-)?)� N1'7'-A'('&!1'0� 7'*)0"
A'*-'1)&�� �.&'4� 6:(� 7'7)0('&)� .4(2720
/2&/'0;.�C.&� 78&--'9)0�C.(2�*:('73'�;B"
&2C.(232?.�;.C.@�N&'>:&!�-<A<7(2�N6:(!�C.&
N'0-."2A>2&7'(.6-!�6B7(2A�.=2&A2*-21.&�
(.;'&9.0.0� .9C.&(.*=.� -2*2(3.� C8&G85'4."
0.0�'?)&()*-'�:(18?8�C.&�'58=�6BA<&<3<
'4)0()*-'0�:(89-8?8� 52�C80('&)01'�2A"
>2&7'(.4A.0� <(*2� .=.012*.� 84'0-)('&)0"
1'0�C'9*'�C.&927�:(A'1)?)�;2&=2?.�1<"
9<0<(1<?<012@�N&'>:&!1'*.�N'0-."2A>2&"
7'(.6-!�6B7(2A.0�'&1)01'�C.&�C'9*'�927"
(2&.0� 7'--)?)0)� /2&*262� 1<9<01<&-232*"
-.&�

'�������� ;��1���!0.0� =29.-(.� 7'4)('"
&)01'�:&-'7'�*:718?8A84�;.C.@�6:0�7)("
('&1'� 6BA<&<3<� 6)0)F('&� '&'6)01'*.� =)"



��������
�������
���������	
���

���

*'&� ='-)9A'6)� ;.12&2*� *26*.0(29A.9-.&�
�8� *26*.0(2920� ='-)9A'@� C.&� 7'01'0
:(.;'&9.0.0� 6.7'6'(� *'1&:('&)� '&'6)01'
'7&)9A'7'� 02120� :(8&*20@� 1.?2&� 7'0"
1'0�:(.;'&9.�.=.012�=29.-(.�='-)9A'('&�52
878A684(8*('&�:&-'7'�=)*'&A)9-)&���42("
(.*(2�C'9)0)��:=��:(1.0;!� .0� =2*-.?.� C.&
*26.A@����*:086801'0�B42((29-.&A272
*'1'&�>2*=:*�*:081'�.4(2020�N>:><(.6-
>:(.-.*'('&!'� *'&9)� =)*A'*-'1)&('&�� �'"
C'03)('&)0� A8/'(2F2-.02� &'?A20@� �2"
02(*8&A'7@�7B02-.A.0�'6*2&.(29-.&.(2A2"
1.?.� *:98(('&1'� F'&*()� C.&� C.=.A12� 125"
&272� 6:*8(A89-8&�� N�67'� �&.4.!0.0� >'-"
('*�52&1.?.�*:98(('&1'�:(.;'&9.0.0�'6*2&.
*'1&:('&)�'&'3)()?)7('�C.&�*24�1'/'�125"
&272�;.&.9.�*'=)0)(A'4�:(A89-8&���.(.02"
C.(232?.� ;.C.@� N�67'� �&.4.!7(2� C.&(.*-2
'9)&)"62&A'72�C.&.*.A.@��4'*1:?8��67'
<(*2(2&.0120� C'9*'� '('0('&1'� *201.6."
02�720.�*'70'*('&�C8(A'*�18&8A801'"
1)&���8�*:081'@��'-.0"�A2&.*'�52��<&"
*.72�NB012�;2(20!�<(*2(2&�*:08A801'"
1)&�� �42((29-.&A2� *:086801'� �'-.0"
�A2&.*'� <(*2(2&.02� 0'4'&'0� 1'/'� ;2"
&.120�;2(20��<&*.72@�N�67'��&.4.!�.(2�'=)"
?'�=)*'0�>'&'"62&A'72�.=.0�*)6'�52�:&-'
5'12(.� B02A(.� C.&� '('0� :('&'*� :&-'7'
=)*A'*-'1)&�� �42(((.*(2� C'4)� O'>:0� -2"
*2((2&.� .(2� C'0*'('&)� 2((2&.012*.� >'&'"
62&A'727.� C8� 7B012� 12?2&(201.&A2*
.6-2A2*-21.&(2&���:0�/'F-'('&1'�*'A8:"
780'�7'06)1)?)�;.C.@�����@�>'&'"62&"
A'726.0.� �<&*.72� <42&.0120� �'-)"�5"
&8>'!7'� 7B0(201.&A2� *'&'&)� '(A)9� C8"
(80A'*-'1)&���8080�;.C.@�1:?&81'0�*'"
A8:780'�7'06)A'7'0�;2(.9A2(2&@��<&"
*.72!72� *)6'� 5'1212� B02A(.� C.&� >'&'"
62&A'72� '*)A)0)0� :&-'7'� =)*A'6)0'
02120� :('C.(232*-.&�� �8080� ;2&=2*(.?.
.62@�6'0)('0)0�-2&6.02@�C:&6'�12?.(@�1:?"
&81'0� 1:?&87'� <(*212*.� 6'0'7.� *8&8"
(89('&)1)&���8�C'?('A1'@� NB42((29-.&A2!@
C8� >'&'"62&A'720.0� <(*272� ;.&.9.0.0

B0*:98(8� 18&8A801'1)&�� �:0� �2-&:(
F.6.� NB42((29-.&A26.!012� 12� ;B&<(1<?<
;.C.@�'1)�6'0)�1878(A'A)9� N�<&*.72�5'"
-'01'9)!@�A.(7'&('&3'�1:('&()*�NB42((29-.&"
A2!�./'(2(2&.02�;.&2C.(A2*-21.&���9-2�C8
;2(.9A2(2&(2@��202(*8&A'7!)0�N125&272!
;.&.9.0.0�.*.03.�>2&126.�'=)(A)9�:(18���HIJ

+,,,� 7)()0)0� �'6)A� 6:0801'� >'-('*� 52&20
�F.0'06�*&.4.��6:0&'6)01'����!0.0��'3.(�7'&1)A
>'*2-.�7(2� 2*:0:A.� 7B02-.A.0.0� 1:?&81'0
���!72�C)&'*)(A'6)�.(2�C.&(.*-2��202(*8&A'7!)0
�125&272�;.&.9.��1'/'�'=)*�52�;B&<0<&�/'(2�;2("
A.9-.&���42((.*(2�P���86/!80����!0.0�720.�C'9"
*'0)�:(18?8080�*26.0(29A26.02�>'&'(2(�:('&'*
�202(*8&A'7!)0�C8�;B&<0<&�52�'=)*�*:08A8
1'/'� 1'� C2(.&;.0(29A.9-.&�� �266.4� 621'6)4
����!120�;2=.&.(20� O'01'&A'��202(��:A8"
-'0()?)� 7'6'6)01'� 7'>)('0� 12?.9.*(.*(2� C.&(.*-2
-<A�>:(.6.72�.9(2&.0�1:?&81'0�'6*2&(2&�-'&'F)0"
1'0� 72&.02� ;2-.&.(A26.0.0� �7'6'(('9-)&)(A'6)�
6:0&'6)01'�7'>)('0�324'25(2&.�52�������:>2"
&'67:0('&)@� �202(*8&A'7!)0� C'9()� C'9)0'� C.&
���� 8	#�#��
9 �#�# /'(.02� ;2(1.?.0.� *'0)-"
('A)9-)&�

�8��/<*<A2-�;<3<�0<0�324'25(2&.�:>2&'6"
7:08�6)&'6)01'�'=)*�/'(2�;2(1.?.�;.C.��A217'�
<42&.012*.�*26.0�52�-'&-)9A'6)4�1202-.A.@�'70)
4'A'01'@� -<A� >&:>';'01'� 52� 126.0F:&A'6"
7:0� F''(.72-(2&.0.0� �202(*8&A'7� -'&'F)01'0
>('0('0A'6)0)� 52� 7<&<-<(A26.0.� 12� :('0'*()
*)(A)9-)&�� �42((.*(2� �202(*8&A'7� C<0726.012
:(89-8&8('0� ���"���� '� :��� �,���� :��-
��,��K����L��A217'�>'-&:0('&)�0)0�-<A��*.&(.
='A'9)&('&)0)0��1:67'('0A'6)0)�6'?('1)?)01'0@
�A217'��1202-.A.0.0� 6'(-� �4:&�� 52� �-2/1.-�(2
12?.(@�'70)�4'A'01'��9'0-'G�('�6<&1<&<(1<?<"
0<�12�;B6-2&A2*-21.&�

�<A� C8� ;2(.9A2(2&� 52� :(;8('&� *'&9)6)01'
<(*2A.412*.�6.7'6'(�7B02-.A.0�C8�1B0<9<A<"
0<� ;B4B0<02� '(A'*6)4)0� 1:?&8� C.&� 6.7'6'(
-'/(.(.0� 7'>)(A'6)� :('0'*6)41)&�� ��:6-A:12&0
1'&C2�@� 6B7(2A.0120� =:*� C8� .=2&.?.� .(2� <(*2"
A.412*.�A2538-� 18&8A80� -<A�;2(.9.A�1.0'"
A.*(2&.0.� :&-'7'�*:7A'*-'1)&�

HIJ��8&-8(89��2>/26.@�����������	�������������������:
����� @4��	%��  ��!�A@� �'7)�� RR@� �2AA84"�?86-:6� $%%D



���������	
���

��������
�������

���

�3��
��+��" ���*�%"�"
3������/

H�'&>��*'12A.(2&.��:A8-'0()?)��.('/()��8552-(2&��*'12A.6.��:A8-'0)
�8?;202&'(��'(.(��.A92*!.0�$$�3'*�+,,$� -'&./(.�*:089A'6)J

2�� � 6������ �! #����� �! 2��� ����� �����	��
6������
��
�
�
����� � �	��
�
���
�
���	�� � �� �	���������
�	����	������ �"
7����	
�8 
����	�� � ������ &��� ! �	��	��
��� ���
����
�
 ����		�� � �� �����	��

�
��������� � �"#�����&	
�������������&�
��
�".�&�
� 
��8���������! ��&	
������
���� ���
�����
�" .�&�
� 
�
� 
�
 ������� ������ � ����  	�� �� �" #��	����� �
�
�

���
	
���! �
���
�
 �� �
����
�" 9
��� �� ���
	
��� �
�	��
��� ��&�
�
� ��
� ��$&��  ���	��"

:�	��! ������ ���� ��� ���
���! ��� �	� ��������� ������
��� �
������ ��&�
�!
��
� �� ��� ���	�� ����������� �" #� ��	
���	��� ��
	 �
� ����� ����
	���������
�"

���������	
��������
����������

2���� ���	��
� 
���
�
��� ����	� � ! ����� ����	�� � ��		�� 	���� ������ 
���	
 ��

� � �	��  ���
��
����� 
��
	��  ��&�
�	�� �
��
	
� ������� ��	�� �� �" ,���� ��	
��
� �	���
	��
� ������ ��
�
�	
 �� 
�
 ����� �	  ����	��  ���	 � �  ������������
�" #� ����	�� ���
��	
�	�����%
������	�� !&��������������
������	�� 
	��	�� �&��	�� � ����
���
�

���	���� ����� ��		�� 	����� �" #� �����	� ��	�������
 ��&�
�	��
� ����	 �����	�� ��
��� �
�
�


�������� �������
�	���������������������
;������$��� 
�
����
��$����� '<(�,#;�=!>!,#�?!@�����A!>B�������A!C

.��	��� C>!C D
�� AC
;���� E����	 �����
�
����
 ���  '<(� ,#;� A>!>! ,#� CF!G @����� >!A B�������

H!> .��	��� >H!F D
�� =!>
;��������	��������
�
����
��� '<(�,#;�A=!I!,#�C=!>!@�����CH!G>B����

����I.��	���GI! =D
�� H!C
;���� �����	 ������	��
 
�
����
 ���  '<(� ,#;� =! ,#� C!?! @����� =!H B�������

J!J> .��	��� CJ!H> D
�� A!=
;��������	���������	��
 
�
����
��� '<(�,#;�I!=,#�I!F!@�����I=!=B����

���� J!J> .��	��� CJ!H> D
�� C!JJ
;���� ����%
 ����
� �� �����
�
�� �
� �����	��� ����! ����� ��$������ ���	�� �

<C>1
�� ��&
�" 7�	
��
� �	��	��! ����� �����		��
�
� <>F! ����	 ��� � �� <G=1���
�����������
�	��"9�$����<C>1
����&
�����	
��
������	��	��	��! �����
���<GJ
���� ��� ����	��� ���� ��&
����! ������	��
 
�� <CC �
��� ���� �" ����%
 �� �	��  �
��
�
��� ��������� �" #� �	��	��
� &����
 � ���	��  ����%
 ������	�� ��� ����	�������� �"

#������	�����	
�	��������$������<G>!�����72:+1�
�
�<?J!���������%

������	�� � �<G>1
����&
�,�����������$��� ����
�
�� � ��	��	������	��	�� 
�
�
�	��
� ��	�����
 �����
 ��&�
� ����� �������
� ������
�"

�������� ���
��
����
�
�� ��������	��!�	������
��"#�$���%

.
�����
� 	
����	
�������! #+1	��
� ��	$�������
������ 
	��	��
 ������%
� ������	�� �

��	������ ��	��	�����
 ���	�	��	��  ��	����	 �� �	 �	�� �	���� �� �	��� � ���� �� �"
7�	
��
� �	��	��! ���� 	�� ��� ��� $ �	��	�� ������ 
����
�	��
 
�
� �� �� �	 �	��  ��&�
�
��������
�	��"



��������
�������
���������	
���

���

)� �
���
�	��
 ������	
 �	�� ,����� ���	����	 �� �	 � �
		��
 ,����� ���� 3 �� �6��
���&�� �
���	��
3 
	� �	� �
�	
�	��
� ������ � ���� �  ����
� ��������
�"

#���	
���	�����
������������� �"D����#+1
����
&
������������	�����#+1
�
�����
�	�����
����
���������	�������8������ � AA�	��
���!#+1������������
��>A!CFFG� 	 ���CH>!AJJJ� 	 ���CHF�	��!#+1�����
�" AJJ>� 	 ���#+1����
�	��	��
���� � � �CF>!AJA>� 	 �����A=>�	���
�����	��� ���	��
���"#��
����
&���� ���
	! ����
��
�"

#� ��� � � �
� ��� �����
 ���� �! ����� ����	 ����� �����
� ����
� �� ��	
��
�
�	��	��
 
	� �����
� �����	 �� �� ��	
��
� �	��	��
 ���� ����
 ������ �
��
��� �����
������
�"6�����		�����
��
��������	������� $	��������	��	����	��	����	�����
	��� ������ ��	������ �" #���� �����
!

������&� ����	�������"
��
'
(�
��!�'����%�����)#�$��$*�$�
K����$�� 
�
���
�	� ������ � �� ����� �� �����
 ������ ���	� ���	��
 �	�� 2���

���	�� #
�	
�
! CFFC � 	 ��� ��� 	���� C> ���  ���&��
���� ��	��������" 6�����	� �	� ��
�� ������� ������	���� <IJ! ��$���� <>F! ������
�� <>J ����	������"

;
��� ����$��� ,	�����1� � �����
 �� ������
� ������� ���
 �	�� ����
 *�����
	���� >! D����	������ �� 
�
�� ��� 	� �� �"

D�����	��	������ ����
�����������
���
��������
� 
��
�	
�
��	!&
����!����
����! 
���� �� �
	�
�
� ������� ��	�� �  ����� ���	��	��
� �� ������� �  ��	��	��� ��
� �� �"6�������	��!�	��	������ �
�����������	
��� � ��������������
�
������
�
�� ��� �� �������  
�
� �����	
 &
���� �� ������
 ��	��
	�
��
�"

������
� ���� ����� �	�� ���	��	��
� ������	��
�
 �� ���
 ������		���� ������%
�
�
��� ����	� �! �������� �� ���	��� � �����
�	��
� ������ �	���� �	��	���� ��	���
��!�
	
��������	�%

	�������	��������		 �������	�����	��	�����������	�����
�
�	����  ��	�� 	 ���"#���	
���	�� ��	������ ��� �������	����	 �����	����������
�	����� �"

������+� ���$��$��,���*��%�����-������'�����
���	�����
����
CFAF � 	 ��� ;���� ������
� ��&���  ��������! ���	�� ������ �� ��� �����

�����������
�����������
 �����	��,�����: �
��
��� ��	�������������
/��
�
���! G :��
��� CFAF1�� ��� �� �	 � �  
	�� ���
��
�" CF== � 	 ���! =>J �����
 �	��
2��	
�1
� �/��
���1 ���� �����
 ���3�
���	����	� � ����������	����������	 � � 
������������
�" :�	���
 2��	
�1
� ���� ����	  �
����
 ���������" #� �
�� ��� ��� ��
�����
 �����! �����	
�
� ���	�����  
�
� �����	
 �	��� � � ! ������
� ��� 
	� 
� ���
� �  ������	���
��� ���	�����3 ����
�
 ��� �	�� �� �"

�,����� : �
��
��� 6�	����3 ���
�
�
� ����� : �
��
��� 
���� �����	��
���� ����
	���
� �/��
���1 ������
�
����
 
����	�� ����
		���
��
�
����� ���� �������	���
��
���
�
�"3

#� ��	�����! .���
��1�� ��� ������ ���	�� �  ��	 ��� ���
&
� ���
�	
�	��
���� ��	��
�& �
��
���3!����	����3��� ���� ����
������ 	��	����	������� ��� � �����������
	�������� �"#���� ���� ������	
$�������������	��
CH>=� 	 ���!6���
��	9�L�
���� �.��� .��
&
3 ����
�� M
�����	1�� ����
�
 �
� ���
 ���$�����	���� ���	� �
	�
���
��
��
��

�/
�
���	����� �������	��� ���
�! : �
��
���	 � �
�
 
	� ������ ����� �����  ��	��!
���
�	�� �� ��� & �
��
���	 �  ����	 ���
�	���
�" #� ����	 ����	 � ��� 
��
����  .���	���
�
�" .���	��! & �
��
���	 �  ����	 ����� ���	� ������! & �
��
���	 �  ������� ��	� �����
��	 �� �	��� �8 ���
& ��&���
�� � �� �	��  CJ=H � 	 ���� ���
! & �
��
��� ������	 � � �
������! �������! �
����
 �	���	��� �" #� ������ .���	��! 6���	
� �
	
���
�
� '/��
���
���	��
( NO" *��� 	��� 
�
����� �� ����	
 ������! ������  �	���� ����	������" :����!
����	 � ���	��
�
� ��� �
� � 	  .���	��	� ��������� ����
��
� �� �����
	
�"3

�.���	��
� ����� ������ 
���� ���
����� ��� 
��� �� ���! ��	�� ! 
��� � �� ���
���	 � � ����� � ������  ��� ���" -��� 
�
� .���	��	� ��������! ��	��  ��� �����
�������� �"3 '6���
��	 9�L��� CH>=(

,�����	 	�� 
�
� �
�
�
�
 ���
��
���� ������ �	��� � �� ����! ��	
��
� �	��	���
������� 
����	�� � � �����	���	�	����������,�����1�����
���������
P*����
&����	�����
����	�
���� ������!�	���	�� �	 �	�����
���&�	�����	�� 3�
�������&�
�	��
�	
�	��
�����	���� �����!���
����	��!���
� �����	�� � �	��
�	
���� ���	�� 
����
� ��
	���� ����� �  ��
	����P �#�	����	 �� �	 � �
		��
 ,����� ���� � 3 ����	
������ ��	����	�� ����
� ��
	
����! ��	��� $���	 	 � � � ����� �	���� ��� ���	�� ��	��
����� �� ��&�
� �	���� ����� �������
�"



���������	
���

��������
�������

���

������.� ��"$�$��)$����
��$%�$��$���$/�����%
�
��������/�'�� ����
����
7�������� ������  �� ��&�
� ��
���P
,�@����� P
#�D
��
P
K� ,#;1	��
�
� �����
 �� ������
� �����	��� ��P
;� B������1� � �
���
 
��
	��  � P *����
�� #��  ,�����1� � ����
 ������
����
 ���
&��	 �����	
 
� &�������	��	��  � P
Q��&��
� &
��
�
�
 ���
	"
,� 	 �	�� ����� ���	��
� ���	�� �� ��	����	 ���	��
 �� �	���� ���		
�	� ,������

�����$��� ��������	����� � ��� �� �	�� ������
 
��
$��	���������� �"#������
 ��&�
�
�	������������ �"#�������	������	! �
���
�������
�������	��! $
�����	&������	��!
����  �� �����������	�� ���
 ��&�
� �����	��  �	���� ��		�� 	����� �"

0�%���1�����%����(�������
�� �)�����%�
;�� 	����������@R1��8? $���	 ����������	��HF�
�
�������������	������

�
�" CG"C �
	��� �
	���������� ����	���� �� CHJ �
	��� ��$��� ���� �" 9�$������
<HC">@����C>��� ���
�����������������	
�"�	��� � ���A>�
	���@������
� �"

,#;1	��
 @R1��� �	��	������  �
����� �
����
�
 ��������
� ��$���	��  ������ � !
�
���� ������
�
�� ������
�
! ���	��� �
	�&	��  � � �	��� ���� �  
���������
�" #����
���	��@R1����#
���	��
�������
�	� ��3�	 ���� ��	�� ����	�
�
����!&�	� ��
��&��
���	�� ���������
�"

#�	� � ���
�
���� #���� -������� ����� ������ ���
� �����$��� �  ������	 ����
�
	��� �� ���
� $���	 	 �	��  �
������ �����
	��� 
�
� @R1��� ��$���! ������
� ����
�� �����	�%
�
 ������
��
�" #� �����	� @R1��� �
� �����	���� �� ����������� �����
��

&�
���  ���� �" AJC> � 	 �� ����� ���� ���	����
	����
 ����	 ��
	������
�"

Q
��
	
� �����	����� ��&�$��� ����	
�	
 ���������" #��� ���	���� 
�
� ���	���
�������	��
 �������
���������� � � ������	������		������������������
�",��
� �� GJ � 		 � �������	
�
� ����� �	���� ���
	����� �����	������! ���
 �����$
�	��
 ����
�
��� ������	��� &
�����
����� �
� ��� �� � ���	��	�� ���	�	��� ���������" #����
��	
��
�
	���
������
�� ���
�
 
�
������
������ ��&�
��������	������		����� ����
������" #� �����	� ���
 2����� �
����
��� �	�� �� ��� �� �	 � �  ������� �	��	���
@R1��� �	��
� �����
 ��&�
�
 ����� �������
�"

 "!(�
�����
�� �)�����%�
;����� ��������������
�!�����
 �� �����	�%
������	��������� �
�����
�
�

<IJ1��� �	
��� ��	������� ,#;! �
��
 �
� �����
 � � ��&�
� �������������
�" #�
�����	� ������� &������	�� ��� � � �� �� �
������! 9,.-1��� ,�����	  ���	��
�
�
���� 	�� �  ���� ���� �  ��	�� ������� �� ,7261�
 ������	�������
�"

,�	 ���,#;1	��
�����������
����������
�
3��������
���
	���
�
� 
����&���
	�� !����� 
	� 
	�
	
 ����	��!&����	 �	�� ���� 	��� � ��������	��� !�
����	 � ���	���
���
!���������� 
	�������	�! �����
��!�
�	� 
�&��
	�&	�� � ������	�����
! �����	�%

�������
�
 ����	��  ��&�
� �	���������������
�",�� ���������� �	�� ! ����%
 ������
	
�
 �
�
 ��	������	 ������%
� 
	�
 �	��	�� �� ����  &�����
���
 ����� ��������
�"

,#;! ����
�
�� ����	
� ��&�
�	�� ������� ��	����� ������ ��� ����� ���� ��
������� �����������	
��� 
��
$��������%
�
�
�3����� ���	�����  
�
�������
�����
� � �	�� !�������	�� !�����
����	
�
����������	������		������������������
�"

 	��2�(����$	���
�� �����*�����
�!#�$*$�
#� ������ ������ �����
 ��� � ��������  ����$ ���� �����	
 �
	�
	���
���

��� 	� �� �" #�� ������ ��	������ IJJ �
	���	�� �
� ,�����1� � ��� �� � �
� �����

������&
��	�����������	
�	�#�	���	��!6�$���	����-�������1����	������� ���
�������
	�����
�" #� �����	� .���
�� 
�
� ,726 
�
��� ����	��� � � &����
 �
� ����
�	������ ��	
�����	� ���
�����
�"

"������������$	���
��������
#�	���	���� ��&�
�! 2 ��
���� 6�������6������2�����! #���� :����� �� ,�������

	�������
����������������
�",	������@R 
	����� ���;���,�����1���
����
�
�������� ����� ����!7��������,�������,����
�1���������
����
	����������
� 	���� ��	 � 	������ �" ,#; �� �	����� 9,.- ���
�	����
 
	� ������	� �	� ��� ����
���  ����������! ,# 
��! ���� ,726 ��� �  
���
�
��� ������
 �� #��  ,�����1� 



��������
�������
���������	
���

���

�����	
��� � �����
� ��	������������������� 
���������
�"#���	� ��	� �������
����	  �	��� �! ��&����	�� ��	� �  ����	��  �� �	����� �"

3�����'�(����$	���
��%�����
-�������1��
&�
	�$�������	��������������	���	��������������	
�	��
)����


	�R
	
��
�!O����,#;
&�
	�$ ! �����$��	
���	��
���� � �	�����
���
�
�$��	
���	��
 
	�!)���1 �
�� �  �
	�&	�����  �� ��%
� 
&���  
	� )���
	1
� ��	�� �	��	��
�	� 
	
��
	��
�
�"

AH ��	�	 AJJJ1�� ���	���� R
	
��
��)���
	 ��� ����  �� �������
��
� �
 �� �����$���
� � �����	
� 
&�
���	�� ��� �
� ���
�
�	
� ������" #��� �����	������ ������	���� ��
�
����
�
�	
��	������� ��	�� 	 ������	
�
�������	�!������
����� 	��!�����	������ 
����  �	���� ��		�� 	���  ��&
	! �����
 ���	��
� ��		�� 	��� �� ����� ��
	�����
�" ���
�
�
���� $���	  �	�� &���� ��	���� )���
	1
� ���	��� �
	�&� ��&
� �	��� " D�� � � � ���
��		����
	����
�
�" #��� ���� 	 � �
�����	 �� �
��	�%
� ���	 �	  ���� ����
		
 $��� ��&�
�
�	��
 ��	���
� �����	
�
�
 ������� ����� �������
�"

O���1 �I1���	�����	����6����O���1���
�6������	��
���������� 	�� ��	�����

�����	
������	��
�
���
��
������
��	
����
�"#��������	���	��	��
�
������
���	��
�

��		����� �����
�	� ��	����
	���� �
� ��&�
� �
��	
�
����
�"

$��
��(���-#���
�����
�����
�4
.���
��1�� ����	
� ��&�
�	��
! ����� �	��	��
���� �� �	���	 ���	����� ������	����

� � ��&�
�	�� 
	� ���&��
���� �� ��%
�� ����	
� 
� ��&�
�	��	� �� ������  ��		
 �	�����
�� �����	 &����  ���
	���� ����	� &������	�� �	���� ����
$ ��
	
�"

.���
��A";����2���� ��������������������������
���22K#1�����	��
� � ��&�
�
!9,.-1���
����������	��
��
�"Q
��
���������������� � � ��&�
��	��
��� ���
 2�����	�� #
�	
�
 �
����
�
� �
���� �  @���� R������������� ��&
� �	����
���	��� �
	�& ��&�
�
 ����� ��������
�"

*����
���� �� �����
���� 
	� ���� ����
 �����	����� ������	���� � � ��&�
�	��!
)���! O��� �� 2��
�� �
�
 �����	�� � ������ ���	�� �	��  ������ �� ���� ����
		
 $����
	����� ������	���� � � ��&�
�	�� ���� �"

,�� ����������	�� � ���		�� 	��� ������ � �������	������������
�
�� � �
� �����	
�
��	������
	����&�� �	�������
�	����	�� �������	����  ��&�
�	�� ���� �"

; � ��&�
�	�����
 ���
�
�
� ���	
�
�
 ��������8
#
�
��
 ;���� 2����  ����� ��� �� �	���� S
	��� �����
�	��
�� ���� ;���

,����	�1��?�
	����
�'�
	����
�
���( 
�
�
�����
	���!�������6���	������
	���������
	���� �	�� �� 2��� ��	����� �	� �� �� � ��� �����
 �� 6��� ���	��	��
�
� ���� ����

&����! ,#; #�����  S
	��� ����$ ���� �
�
	���
 �� �� 
�
 ���	��
� ,#; &
�����
���
�	�����  ������
	���
� �������"T��		
�	� )��
	����1�
�������	��
�
 �����%�+�����
$� 6���	 �� �������	��  ����$ ���� ���� � ��� 	� �� " M���� ,��	����� �	� �������
����� 	��������������������!CFA=� 	 ���:�����
1��9�����
!CFA>� 	 ���#
���	1��!
)��
	
�	��
� ������	��
�
 Q��& 2�
� ����	�����  �	������" #� ����	����	�� ���� � 	� 
�����?:��
���CFA?1��+
���� +
		
 � � �	�� � � 
�
����	��+���	��	���
�
 �������
�
�"#���	
���	������	 �	����CH-���CFAG1��M����#�� �,��	����� � ,#;�����
���� ��������� ���	��  �� ��� 	�� ��	����� M���� #�� � ,�	�����  ������
	�
" #�
������� �������� ���� ��	��  ���	� ��	
��
�

CFG= � 	 ��� 6 �� � #�� � :������ � � &���� ������ ��� @��! *���� �� �����


��
�	
�
 ��������������
 ���������	��  ��CFH=� 	 �� �������� �������� 
����
� � �  �������
�"CFH=� 	 ��������
 ���������
 ���
	�
"E66 ���������	�� 	� "#� ���
��� &������
 
	� �� IJ �
� 
���� � �  �������
�"

;��������:
���		�&��E66 
	�+����
�� ����� $��	
���	��
�� 
	����	���������

���������
�����������	��� �&����
���
���
�
����
�����		�� 	��������,�����
E��	����������� &
�����
��� ���� � �� � ��� 	������ �" :�� �	������  ����� C> 6��
� � AJJJ ���
&
��� ,����� E��	����������� AI= ��	� ����	 ��
	�� ������ ����8

�,����� E��	�������� .��� &������
�
 �� .#++1�
 .��� ���	������ ����	
 �
�
���
�
�
 �	������� �����
 �� �	 �� ������
 ��� ����  �� �� ��������� ������ .���
���	��
�
� ����	��� �������������
 �� �	 � ������ ��	� �  ���� � �  ������ ��� �
���� ����� ����3 ��������
�"

,�� ��,#6�� 	 �-����	 � #�	���
�����!�
�����	&���������	��	�� ������ ��
��! �� ���	��
� �������� �� ��	
 ������ �	�� 6��� ��
%
�	
 ��������	�� � � 
�
� ��	����	
&��	��! ����
	�� ��� � �� ��
�
� &��	��  ��  �	� ��� �	���
� ��	����� 
����������
�"
)���
��� �� � ��� ��� ������	���� �� ��	
���	�� �
		
 �
�	
�
�
�
 �� ������ �����	����
���� ������� ����� �
� ��&�
� �
��	
�
�
 �	� �� �" D���� �� �	����	�� � ����� ���



���������	
���

��������
�������

���

�	�� ,�����! �����
 ���� 
	� 6�$���	���! ��� �������	� #�	���	���! 6 �� � �� 7��
������������	�� �	�-�������1���
��	
�
��	�������&
	�	��� �&����
�	���� � � &��
� �	������� �"

2�� � #����� �!
CF>J � 	 ���� 
�
����� &�� CJ ������ �
� ,������ ����
�	��
���� �
�
�
�� ����	
�

�	�������	�� 	����&�	�������������%
������	
� 
���� �������	
 ��&�
�
�����


�� ���	� ��	
��
��
��

* 	 ;���� )	�� *��	 � *����	���
CF>J� ;��	���
	
� 2����	
��
CF?J� :�	�� 	 � 2 � $� 	 �! &�	�	��
CF?J� )�� 	��� 	 � )&�
	�	�
	
�
CFGJ� +
		
����
	
� R��
��
CFHJ� K��&��
����
	
� C"! A" K��&��
���
CFFJ� M�
�	
� ;
��
�	
�! ���
�	�
�! 2���
�,	��
 ��	�����

AJJJ� ;�������
 #�	���	�� ���
	�
�"
,������ ����
�	��
 �� ���	���� �
� ����� �����
 ��� 	����	 � �" D���� &�� 
	���

�
� �� &�� 
�� 	�� � ������ �	��������� ���  ������� ����
 �� �����
 ���� �" ,���
����1�������������
��
����
�
8.���
��K��&��
���
&�	�� 	 ����� ������������
������
�
�!�
		
����
	
� 
	���
 
	��
�	�����
������ 	�
�	
�&���  
	����	���
��������
���� ��	�
��
�"

7�������� ��������
� &��	�� � ��		�� 	��� 8 ������ ���	�� �� ������ ���	����
����� 	���  
�
� ��� ����	
�
�" ,����! �
��� &�� �� �����	��	��
�
 ��		�� ����! ���	���
�� ���	��� ����  ����	��
�
 �� ��������� �����
�" #
�����	 &��	�� � ��		�� 	��� ! �
�
�����	 ��	���! �
�����	 ������
 ��  �	� ��� ���	��
� ���	 � �  �	���
� �����	�����! �
�
���
� �����	���
�
	���
 ������ $��� ������
�" #� &��	�� � ��		�� 	���  ,������ 
	��	��

�� ����
�	��
�
 �������� &��� �  �� ��������" #� ���	 �	 �	�� ,#1�� �
��� ������
�
� ���� �	���� �� ��		�� 	����"

:�� ����� ��� � �� ��	��
	���� ������! ��	! �����	 �! ����� ���� � ! ������
�
�� �  �
�	�����
 
	�! ���	���� ����� ���� 	�� �  ����� ������! 
	�
���! ��$�� �
�����
!
����� ��
��
��	
! ��	���	��! ���������� �� �����	� ���	�� 
	� ������
� ��
�	��� ���� 
����
�	��
� �	 ����  ���� ��� ��������
�" T���	
�	� CI �
	��� 
���� � � � �����		��
� � � � � �	� ��� �	���� �� �	����! �����	 ���	��
� ���	������! �����	 ���	��
� ������
	��
�
� ���
�� ���
�
	���
 �
� ��������
�"

#���� ���	�� ���	�� ��	����
�
 ���
	���� ��� � � � 
� ��&�
�
 �
��	
�
�
 �	� �� �"
;��	�� �
����
�
�
� 
�	��
�
����
 �	�����	��	�� �� �����	��  �� �	��� ������� �"

E��
 ���	�� � ������ ���
�! ���
�
�
� �����! ,������1�� CJ +��� CFIJ1�� ,��
��	��1�� �������  :���� @ �� 2����1� ���	��
�	��
 ��� ��� �� ����� ����� �	�����
� ��

�"""#����������	��
�!�������
&�
���	�� ��
���
	���
&������������	!��������
����	�� �	� ��� ���
��
� �
	�
	
! ���
� �������	
! ��
�! $������ �� 
&�
��� ��&
�
 ����
����	��
�
�" 2���� �� ����� �� 
���� ����	��
�
�" #� 
�
���	� ����	� ��$�	��  ��
�
����	��  ��&��! ���
! ���������� $
�
� �� 
����	����� ���
�	�������
�8 
�	��
�
� �&	
!

���	
��������%
	
 
����	���������������������!&�������� ���	
 ���
���������
�
� ���	�� ���
���  �������� �8 ����� �� ���
�� &�	� � ��� ��� �� &�	�	� �������
�������� ��	 �����! ����
 �� �����
 &�� ���	� 
��
��� �� ������	�� � �  $��	
����
���
�����! 
�	������8���	������	���� 
	��
��! ��$�&��������	�	����"""#���������
�
�������" )	��
�
		��	�����
���
����
���� 
�
�
8�
�� 	��!���� 	��!&�����
����
	��
�����	���� �� 
����� �� �"

#
� �
��
 �� ��	 ����
����
�! ��$
	��
 &���$� ����� �������� 
�
�! ����� �����
�
�
������� ������ ���$ ��
�����" #���� �� �����
	
�
� �
P3 '+"6���	 ,������! CFIJ! ,��
��	��(

2���� �	����8
C? � 	� � ����� �����	� ������	� �	����� ���
� �
� ��� &������
�� �� ��	��� �

�	��� �� ������ ���	�� 
�
����
�&������
�������� ������ �� ���	����	��� � �
����	�����  �	���
� &���
 �������� ��	
��� ��	�
�! 
����	�� ���� ��� ���	�� �
�
������� ������ 
�����
�
� �� ����� ���� � � ������ �	������ ��� �	�� �� �" #����
����	�� ����� ��&�$����  
��
�����
��� �	��	 � �"

2�� �6����	��!�����	�� �!&���������
	��
�������	 � ����	�� � �	�.261	��
�
�
����
 ������ ���
	�
�! �
�
��	 ����
�	��
��
�"

#��
 ��� �	� �
�	��
�
�
� 
�
� ������	�� �  ����� �"
2��� 	�� �	�"



��������
�������
���������	
���

���

;�#� &����"+�
����".�������" '�
�������"�" ��$����"+/�/����/

-<62(�:('&'*��B(<A�:&8=('&)�0)�6:0'�2&1.&A2*
.=.0@� �.06'0.��02120(2&(2�A<1'/'(2�21.(1.?.0.
*'A8:780'� C20.A62-A2*� :(A89-8&�

�03'*� C.&C.&.� '&1)0'� ;2(20� B(<A�/'C2&(2"
&.@�324'25(2&.012*.�7'0;)0('&�52�-8-6'*('&)0�7'"
0'&'*�B(A2(2&.�*'&9)6)01'�-<A��.06'0.��02120"
(2&� C.&� 7'0'� C)&'*)('&'*@� 324'25(2&.0.0� �-2&B&
B&;<-(2&.0.0�*'&'&;'/)�/'(.02�;2(1.?.��52�'A'"
3)0� C8&'('&)0� -2A.4(20A26.� :(18?8� -2A'6)
�A217'�0)0� C'9()*('&)0)� :(89-8&A'7'� C'9('"
A)9-)&�

CF,��	 �AJJJ ���		����
����
��.����
��	��
����
 �����
��	��

�
�������������
#�������#�	�������
�!#��������

	 �1�� �������
	��
� ����	�� �  ��� �	�� "
����
�! �	�� ����	�� �� ����&�	� ���
�������!�#������
��	��
����
�����
���
	��
�����������
�
�
�
�
�3���
"

�.7'6.� -8-6'*('&)0��"�.>.� 324'25(2&.02� 625*
21.(A2(2&.0.�'A'=('7'0�:>2&'67:0'�.(.9*.0�:('"
&'*� *'A8:78080� �C.(;.(201.&.(A26.�02� 7B02"
(.*� '=)*('A'('&)0� C8� 7B0� 12?.9-.&A26.0.0� 20
='&>)3)�7'0)��B(<A�:&838�080��6'/-2��:(18?8"
0'�.(.9*.0�/'C2&(2&.0�C'6)01'�B02�=)*'&-)(A'6)
:(A89-8&�

AJ,��	 �AJJJ ���������
+������ ��
	�� ���  ��	���
	��
�

�	�����������	��� � ��	�� 	� 
��	���
	�� ���	��� �� 
K�����
����
��	���
	��
��������

��&���	�������� �	����.������T	��
��	���
	��������
	��
�
������ !��
��
	� ��� 	� 	��U3 ���


�B7(232� �B(<A� :&8=('&)0'� A<1'/'(2�� 1."
72&2*� C'9('-)('0� :>2&'67:0� �-2&B&.6-(2&2�� 7B"
02(.*� :>2&'67:0'� 1B0<9-<&<(A<9-<&�� �8� 18"
&8A8�20� '=)*� C.=.A12��<(20-� �325.-� 98� 6B4"

�70)�'01'�+,�324'25.012�D�,,,�G'01'&A'7"
('� C'9('-)('0� �/'7'-'� 1B0<9� :>2&'67:08�080

�� ����/ ������ 
�
������/ <- 6��� ��,��'-
����"� "����
����:(A'6)0'�*'&9)0@�:>2&'67:"
080� C'9('1)?)� '01'0� .-.C'&20� -<A� 7'4)()� 52
;B&<0-<(<�C'6)0"7'7)0�:&;'0('&)�6<&2*(.�:('&'*
�B(<A�:&8=('&)7('� .06'0('&)0�B(A26.02� 627.&3.
*'(A'A'*��'A'3)7('�:>2&'67:0'�*'&'&�52&.("
1.?.� -2A'6)0)� .9(2A.9-.&�

CF,��	 �AJJJ ���������
T	�� ����	�� � � ?C" �������! ��

����&����� �����	
����	��
���AJ���
����
��� ���	�� 	�� ���������	�� D��
�����	� �� �����
�� � � ��� ������
	��� " -��������	���� ��&���	�����
C>1
 ����
�
�
 ������� ����� �� ���
����
" -��������� ��� 	�� A %�������
��
����&
��	��"

AJ,��	 �AJJJ ���������
T	�� ����	�� �� ����� ����&�	�

��
	�
�
�
 ��	���� ,��	�� �� )�
�	��
 ���
���	 �	�� ! ����	�� � � �����	� �� &��
���	�	��
 �����	��
� �	
���� ���������
�	������ ���	��
" +���&�	��
 ���	��
�
��$��� ���������� �	���� �
��	���
���
,��	��#���� :
����2��
.���!�+��
��&�	� ��� � 	��� &�	� ��	�
��
" 2��
��� ����� ��	��
� �
����
�
 ���	��
�"
;��	�� 
����	�� ��	���������
	���
�
�����
��
��	����"#������	�AJ���
����
������&�	���
	�
3���
"

�"� �.>.� 324'25(2&.02� 625*� :>2&'67:08080
C'9('1)?)�$%��&'()*�+,,,�-'&./.0120��6:08=('0"
1)?)�0)0� .('0� 21.(1.?.� ++� �&'()*� +,,,� -'&./.02
*'1'&� �1'(2-� �'*'0()?)� 52� �=.9(2&.� �'*'0()?)
-'&'F)01'0�52&.(20�-<A��.0F:&A'67:0�80�'A'"
3)@� �"�.>.� 324'25(2&.02� 6.7'6.� -8-6'*('&)0� 625*
21.(A26.�'A'3)0)�B420(2���,������ 52�;B&<0"



���������	
���

��������
�������

���

(2&(2� .F'12�2-A.9-.&�
AJ,��	 �AJJJ ���		����
����
�� .���� ����	��  ������� ��	�

� � 	� 
#������� #�	��� ����
�! ��� ����

��������� ����� ������	��
�
� �����
��
����� �	�����������	���� � ��	
������!
01#� �����
��	����� ����	��	������ ���
�������	�� � ��	�� ��	��	 	��11���
"

�B7(232�;'42-2�A'092-(2&.02�;B&2@�++��&'"
()*�+,,,�-'&./.012�7'>)('3'*�:('0�����-:>('0"
-)6)0'� �72-.9-.&.(20��324'25(2&.�:>2&'67:08�6:"
083801'�+D�6.7'6.�-8-6'*��!��#$��52�+�2&��$�-
	�
 ����$�-8&�

�202(*8&A'7)0�-'(.A'-)7('�=�"+���� 2�-
"�� ����
�"�/0/!0'� C'?()� �42(� �'&2*'-� �'."
&26.�-'&'F)01'0�>('0('0'0�52�7<&<-<(20���'7'"
-'��B0<9�>2&'67:08�@� <(*2A.4� 7'*)0� -'&./."
0.0� 20� ;20.9� *'>6'A()�+���".�������"� F''"
(.72-.02� 6'/02�:(8&*20@�<(*2�='>)01'� -'A�C.&
6)*)7B02-.A�:&-'A)� 7'&'-)(A)9-)&�����!0.0� 32"
4'25(2&.02�7B02(.*�:>2&'67:0('&'�.(.9*.0�:('&'*
'(1)?)� �7'7)0� 7'6'?)�� -'A� :('&'*� 87;8('0A)9
52� -<A� �A217'�� K7'4)()� 52� ;B&<0-<(<L� -2*
A2&*24120� 7B0(201.&.(20� 126.0F:&A'67:080
'&'3)�:('&'*�*8(('0)(A)9-)&�

�	2:"(.C2&'(.4A.0� .12:(:;('&)0'� ;B"
&2@�+$��7<47)(�*���� '� ���
�$�� 7�0/�:('"
3'*-)&���(2-.9.A�-2*0:(:G.6.012*.�;2(.9A2"
(2&�52�C80('&)0�C.&2762(� -<*2-.A�A'(('"
&)�/'(.02�;2-.&.(A26.7(2�C.&(.*-2�:&-'7'�=)"
*'0�C8�6(:;'0@� .(*�C'*)9-'�>2*�=:*�*."
9.72� NA'*8(!�52� NA'0-)*()!�;2(A.9-.&��
("
*2A.412� ��� �4'(� 1B02A.012� 7:?80
>&:>';'01'6)� 7'>)('0� C8� NC.(;.� 52� .(2"
-.9.A�='?)!� 6(:;'0)@� N='?� '-('A'!0)0�1'
C.&� .F'126.� :('&'*� 6808(A89-8&�� $%%,!()
7)(('&)0� 6:080'� ;2(.01.?.012@� NC.(;.� 52
.(2-.9.A�='?)!�6(:;'0)0)0@�*.-(2(2&.0�'()*"
('9-)&)(A'6)7('@�C.&�C'9*'�127.9(2@�*'A8"
:78080� *:98(('01)&)(A'6)7('� C.&(.*-2
7'7)(1)?)�;B&<(<&�:(A89-8&��N�217'!�'('"
0)01'*.�C<7<*�7'-)&)A('&)0@�C.&C.&.�'&1)"
0'�*8&8('0�-2(25.47:0�9.&*2-(2&.0.0@�N+$�
7<47)()0� ;2&2*(2&.0.� *'5&'A)9� .9� '1'A"
('&)0)0� '*)(()� ;.&.9.A(2&.!� :('&'*� ('062
21.(A26.0.0�'&*'6)01'�1'�C8�7'-A'*-'"
1)&�

�(86('&'&'6)�1.(120�6B7(20232*�:(8&"
6'@� NC.(;.� 52� .(2-.9.A� ='?)!@� N�".�����-
��" '� ���#"������" 7�0/!1)&��N�0F:&"
A'67:0!@� *'A8:780'� 7B02(.*� NA'(8"
A'-!@� N/'C2&!� 52� N.6-./C'&'-!� '0('A)0'
;2(A2*-21.&�� �B43<?<0� ;2&=2*� '0('"
A)7('�NC.(;.!�.(2�/.=C.&�.(.9*.6.�7:*-8&���.("
;.� *'5&'A)@� C.(.A62(� C.&� 0.-2(.?2� 6'/.>"
*20@� .0F:&A'67:0�6B43<?<@�:('0�7'�1'

:('3'*�:('0'�.(.9*.0�/'C2&"C.(;.1.&���<&*"
=20.0� ;2-.&A.9� :(18?8� C'4)� 6)0)&('A'"
('&�:(6'�1'@�.0F:&A'67:0�.(2�C.(;.�'&'6)0"
1'*.� F'&*@� /2&*26=2�C.(.02C.(.&� C.&� F'&*"
-)&��K�<&*=2�7'4)A1'�1'�C2042&�C.&�18"
&8A� 5'&1)&�� �2*=:*� 18&8A1'� N.0F:&"
A'67:0!@� N20F:&A'67:0!�:('&'*�7'4)(1)"
?)�;.C.@�1:?&81'0� N.0F:&A'67:0!�:('&'*
7'4)()>�:*80A'*-'1)&�1'���70)� 92*.(12@
N126.0F:&A'67:0!@� N12420F:&A'67:0!
:('&'*� 7'4)(A'*('� C.&(.*-2@� :(18?8� ;.C.
12� *8(('0)(A'*-'1)&�� N�0F:&A'67:0!� 52
N126.0F:&A'67:0!80�7'4)()@�6B4(<�52�;B"
&<0-<62(�-2A2((2&.0.�1<9<02&2*@�C8�6B4"
3<*(2&.� 7'C'03)� 1.(12*.� /'(.72� *8(('"
0)7:&84�L

�9-2� +$�� 7<47)()� N.0F:&A'67:0!� ='?)
:('&'*� ('062� 2120� 2A>2&7'(.6-� >&:>'"
;'01'@�'70)�4'A'01'�.(2-.9.A�'('0)01'"
*.�;2(.9A2(2&.�*8(('0'&'*@�1<07'�='>)0"
1'�C.&�N.0F:&A'67:0�'?)!�:(89-8&A89-8&�
$%%$� 7)()01'*.� �B&F24� �'5'9)!01'� 20
'=)*� C.=.A12� 87;8('A'7'� 6:*8('0
�		!.0�N3'0()!�7'7)0('&)@�2A>2&7'(.4A.0
N.0F:&A'67:0!� ='?)0)0� ;2&2*(2&.02� 20
87;80�C.&�'&'3)�*'A8:78080�*'&9)6)0'
=)*'&A)9-)&�

�A>2&7'(.4A.0�N.0F:&A'67:0!�*:08"
6801'*.�C'*)9�'=)6)@�-<A<7(2�N126.0F:&"
A'67:0!� '0('7)9)0'� 1'7'0A'*-'1)&�
�'0.@�*'A8:78080�'71)0('-)(A'6)@�:0('"
&)0�/'C2&�'(A'�B4;<&(<?<0<0�20�;20.9
B(=2*-2�;2&=2*(29-.&.(A26.�.(2�2A>2&7'"
(.4A.0� 87;8('A'6)� '&'6)01'� -2A2(� C.&
*'&9)-()*�5'&1)&�����������,�> �����-
��"�" ��+/"��
/����/"� �!"���� ?�"-
.�������"@ ����"�> �������"�" ��-
$����"+/�/����/"� �!"���� ?+���".��-
�����"@� ���� ���/$
/��

�A>2&7'(.4A.0� N126.0F:&A'67:0!
>:(.-.*'6)@�:('7� 52�:(;8('&'� .(.9*.0�C.(;."
(2&.0� K.0F:&A'67:0('&)0L� *'A8:780'
'*-'&)(A'1'0� B032� +�"�
��"����� 52
��"�+�" +#,�"��"����� 92*(.0121.&�
�?2&� A2538-� :('7� 52� :(;8('&'� .(.9*.0
C.(;.(2&(2@� .6-20.(20� 1:?&8(-81'� C.&� *'"
A8:78080� :(89-8&8(A'6)� :('0'*()� 12"
?.(62@� C8� C.(;.(2&.0� 720.120� �������"-
���/@�*'A8:78080�N6'?()*()�C.(;.�'('C.("
A26.!�'=)6)01'0�N;2&2*(.!�;B&<(A2*-21.&�

�)6'3'6)@� N126.0F:&A'67:0!@�2A>2&"
7'(.6-�C'6)0�52�7'7)0�:&;'0('&)�*8(('0)('"
&'*@� .6-20.(20� *:08('&1'� C2(.&(.� C.&� *'"
A8:78080� :(89-8&8(A'6)� 'A'3)7('
:('7('&)0�52�:(;8('&)0�C.(.0=(.�:('&'*�12"
?.9-.&.(A26.�12A2*-.&���8080�20� -2A2(
8068&('&)�.62@�/'C2&.0��������"���/ 52



��������
�������
���������	
���

��	

�*��
/����/1)&�
�A>2&7'(.6-� '9'A'1'� -2*2((29A2"

0.0�'&-'0�7:?80('9A'6)0)0�.(2-.9.A�'('"
0)01'� :&-'7'� =)*'&1)?)� ;2(.9A2(2&@� C8
7B012*.� F''(.72-� .=.0� 87;80� C.&� 42A.0
:(89-8&A89-8&���'0.@�1<07'�='>)01'�7'"
7)0� 7'>'0� N/'C2&� 'G'06('&)!� 52� -2(25.4"
7:0� 9.&*2-(2&.0.0� -2*2((29A26.02� >'&'"
(2(� :('&'*@� 2A>2&7'(.4A@� C8� -2*2((2&
'&'3)()?)7('� N126.0F:&A'67:0!� F''(.72-(2"
&.0.� B02A(.� C.&� 20;2((2� *'&9)('9A'1'0
6<&1<&2C.(A2*-21.&��$%D,!(.�7)(('&'�*'1'&
����*'70'*()�:(18?801'0�/.=�*.A620.0
9<>/2�187A'1)?)�N/'C2&(2&!�52�NC.(;.(2&!@
;<0<A<412� N-'&'F6)4!� 52� NB42(!� /'C2&
'G'06('&)�52�-2(25.47:0�*'0'(('&)�-'&'F)0"
1'0�*'A8:780'�7'06)-)(A'*-'1)&���'7)0
7'>'0�:0('&3'�-2(25.47:0�*'0'()0)0�'70)
'01'� '70)� /'C2&.� 7'7)0('A'('&)@� .6-2&
.6-2A24� 52&.(20� /'C2&120� 9<>/2� 18"
7'0�*.9.(2&.0�C.(2�2-*.(20232?.�C.&�:&-'A
7'&'-A'*-'1)&�� �8� -2(25.47:0� *'0'()
N���!0)0� ;<1<A<012!� :('C.(.&62� 12@
/2>6.0.0� '70)� 18&8A1'� :(A'('&)@� -2*.(
C.&27.0�C8;<02�*'1'&*.�7'9'A�>&'-.?.0"
12� B?&201.*(2&.02� N-2&6!� ;2(A2*-21.&�
�:('7)6)7('@� 52&.(20� /'C2&(2&@� 98� 7'� 1'
C8�:&'01'� N*'C8(!� ;B&<&�:(A'*-'1)&�

76'�C8&'1'�'0('9)(A'7'3'*�C.&�927
12�7:*-8&���2&2*�7'4)()�C'6)0)0@�;2&2*"
62� ;B&<0-<(<� C'6)0)0� -<A� N.0F:&A'6"
7:0!�*'70'*('&)�*�� '� ��"/+/����:('7)"
6)7('�*.-(2(2&2� .(2-.(20� N/'C2&!�12�C.&� 52
'70)� :(A'*-'1)&�

�*.03.�:('&'*@��A2&.*'0�2A>2&7'(.4"
A.0.0� NA217'!7'� 7B02(.*� :('&'*� 7)(('&"
1)&� 6<&1<&1<?<� ='()9A'('&� <&<0(2&.0.
52&A.9-.&�� �8� ='()9A'('&� .=.012� 20
B02A(.6.@� N���A��
 +��������!� =2&=2"
526.012�7<&<-<(20�;2&."C)&'*-)&)(A)9�<(*2
;'42-23.(2&.0.0� ���!12� NC.(;.� 52� 1202"
7.A� *'4'0A'*� .=.0!� 2?.-.(A2(2&.1.&�
�B7(232� N/'C2&(2&!2� C2042&� C.&� C'*)9
'=)6)�:(89-8&8(A89�52�C2042&�-'&41'�68"
08(A'6)� 6'?('0A)9-)&��� HIJ

�.('/()� 125&.A3.�A<3'12(27.� 6<&1<&20� B&"
;<-(2&�'=)6)01'0�:0('&3'�7)(1)&�C.(.020�2A>2&"
7'(.4A.0� 126.0F:&A'67:0� F''(.72-(2&.@� /2&
18&8A1'� 52� /2&� 4'A'0� 6.('/()� 125&.A3.� B&"
;<-(2&.0� *.-(2(2&120� -23&.-� 21.(A26.� 'A'3)0'
7B02(.*� :(A89-8&�� �A>2&7'(.4A@� C8� 'A'3)0'
8('9'C.(A2*�.=.0@�C.&�7'01'0�����.������" '�
�������"+� ���7���/"/� :('?'0<6-<� C:78--'
;2(.9-.&.&*20@�1.?2&�7'01'0�6.('/()�125&.A3.�B&"

HIJ��8&-8(89��2>/26.@�����	&�������	����'������	�	
'������	!#�#����#/� �'7)�� R%@� �'7)6"�'4.&'0� $%%%

;<-(2&.0��'0'&9.6-@�-2&B&.6-@�3'0.@�*'-.(��5C��;B6"
-2&.(A26.� .=.0� ;2&2*(.� �1�"��� 
������� -2*0.*"
(2&.0.� 12� ;2(.9-.&A.9-.&�� �8� *:081'� 2A>2&7'"
(.4A.0�20� -2A2(�<6-<0(<?<@�125&.A3.�B&;<-(2"
&.0� =:*� 6)0)&()� >&:>';'01'� 52� .0F:&A'67:0
'&'=('&)0'� 6'/.>� :(A'6)1)&�� �:('7)6)7('@� 6)0)&()
>&:>';'01'�52� .0F:&A'67:0�'&'=('&)0'� 6'/.>
125&.A3.�B&;<-(2&@�*'=)0)(A'4�:('&'*�2A>2&7'"
(.4A.0� 6'1232� 8(86'(� B(=2*-2� 12?.(@� 1<07'
='>)01'� 7'7;)0('9-)&1)?)� >&:>';'01'� '&'=('&)
*'&9)6)01'@�72&2(�52�-2*.(�1<42712�2-*.0(.*�*8"
&'C.(A2*�18&8A801'�*'(A)9('&1)&���8080�*'"
=)0)(A'4�6:0838�.62@�125&.A3.�>&:>';'01'0)0@
6'(-� 7'>)('C.(1.?.� '('0� 52� 72&(2� 6)0)&()� *'(A'6)
52� C8080� 1)9)01'*.� '('0� 52� 72&(2&12� 2A>2&"
7'(.4A.0�52�:(.;'&9.0.0�*'&9)">&:>';'01'6)0)0
2-*.(.�:(A'6)1)&�

�8�6:A8-�18&8A�*'&9)6)01'@�125&.A3.�B&"
;<-(2&@� /2&� 4'A'0� 52� /2&� 72&12@� 27(2A(2&.0
7'>)()9�-'&4)01'0�27(2A(2&.0�'=)*('0A'6)0'�*'"
1'&� /2&� F''(.72-.012� .4(2020� =.4;.0.0�*���� '�
*������"��0�"� B42(�B02A�52&A.9(2&1.&���8�.62@
125&.A3.� A<3'12(20.0� C2(.&(20A.9� =.4;.12
-8-'&()� :('&'*� 7<&<-<(A26.0120� C'9*'� C.&927
12?.(1.&�

�24'25(2&.02� 7B02(.*� 6:0� :>2&'67:01'
'=)*� C.=.A12� ;B&<(1<?<� ;.C.@� 2A>2&7'(.4A.0
52�:(.;'&9.0.0�>&:>';'01'�'&'=('&)�<42&.012*.
1202-.A.�A8-('*-)&� 52�C80('&)0�*201.(.?.0120
�1<420� 6'58083868�� *:08A801'� C8(80A'"
('&)� .(2� 72-.0.(A272&2*@� 1:?&81'0� 027.@� 0'6)(
7'>'3'*('&)�B032120�C2(.&(20A2*-21.&���B7(2
C.&�:&-'A1'@�6:(�'1)0'�7'�1'�6:(1'�7'>)('0�/2&
F''(.72-@�'=)*('A'�5C�@�:('7)0�0.-2(.?.02�52�6:"
A8-�*:98(('&1'*.�;2(.9A2�1.0'A.*(2&.02�C'?"
()� :('&'*� *'&9)">&:>';'01'0)0� B4026.� /'(.02
;2-.&.(A2*-21.&�

�&02?.0@� 324'25(2&.02� 7B02(.*� :>2&'67:"
080�.(*�;<0(2&.012�B02�=)*'&-)('0��B(<A�:&8="
('&)0)0� 6'/-2�� :(18?80'� .(.9*.0� '=)*('A'('&@
B(<A�:&8=('&)0'� .(.9*.0�7'>)('0�/2&�'=)*('A'"
0)0� '&*'� >('0)01'� 72&� '('0� C.&� C.(;.� :('&'*
*'A8:780'� 6808(A89-8&�� �(<A� :&838080
$,,��;<0<0<�;2=-.*-20�6:0&'�C.&C.&.�'&1)0'�7'"
>)('0�'=)*('A'('&@�/2&�18&8A1'�$%��&'()*�:>2"
&'67:087('� C.&(.*-2� *'A8:780'� �6808(A89�
C.(;.0.0�;B(;26.012�*'(A'*-'�52�;.12&2*��"�-
+�" !��#�������� '=)*('A'6)0'� 1B0<9A2*"
-21.&�

�<A<7(2�B(<A�:&8=('&)01'��B(<A��.6-2A."
02�1B0<9-<&<(20�C8�18&8A@�7'>)('0�/2&�720.
'=)*('A'7('� 1'/'� 1'� .=.0120� =)*)('A'4� /'(2
;2(A2*-21.&���7(2�*.@�C.&�7'01'0�B(<A�:&8=('"
&)01'� �C.&'0� B032� B(<A� /'C2&(2&.0.0� ;2(A2"
6.��C2*(20-.6.�*'A8:7801'�7'&'-)()&*20@�1.?2&
7'01'0� B(<A� :&838080� *�7���� 52� ���7���/
C2(.&6.4(29A2*-21.&���$�5.-'A.0.�<42&.02�C'9('"



���������	
���

��������
�������

��


7'0�'=)*('A'('&�C8�;2(.9.A.�/)4('01)&A)9-)&�
�<&*� �'C.C(2&� �.&(.?.� �06'0� �'*('&)� �:"

A.67:08� �'9*'0)� ;.C.� 8480� C.&� 6)F'-'� 6'/.>
:('0� �&�� �29.A� �9(2;20� 7'>-)?)� '=)*('A'1'
���
�����=���#	#	�1���
���!��&����#����.!����:
����	!#3#	#�� 6B7(272&2*� 9B7(2� 125'A� 2-A2*"
-21.&�

��(<A�:&838�52�'=()*�;&25.0.0�'A'"
3)�B(A2*�12?.(1.&���(<A2�1:?&8�C.&�7:("
38(8*� 7'>'&'*@� C.&� >&:-26-:� ;2&=2*(29"
-.&A2*-.&���:('7)6)7('�'=()*�;&253.(2&.0.0
52� B(<A� :&8=('&)0)0� C8� 1B02A12� 02
*8(('0'3'*('&)� *201.(2&.0.0� C.(232?.
9271.&���.A.6.�6'1232�C.4.A�<(*2A.412"
*.�;.C.� "*.�*'-)�C.&�>&:-:*:(1<&�C8"� -84"
92*2&�*8(('0)7:&���2&�<(*212�*201.�*<("
-<&(2&.02�;B&2@�12?.9.*�B&02*(2&� 6B4*:"
0868������-8-6'*('&)01'0�1'�$S,�;<02
*'1'&�7'9'7'0('&�:(18��0('&)0�1'�1'/'
F'&*()�C.&� 6.6-2A.�5'&1)��

�B&<(1<?<� ;.C.@� �&�� �29.A� �9(2;20� .=.0@
B(<A� :&8=('&)� �&:A'0-.*�� C.&� 27(2A� C.=.A.
:('&'*��B(<A2�1:?&8�C.&�7:(38(8*�7'>A'*�-)&�

(*2A.412�S,�7)(1)&� 7'>)('0� -<A�'=()*�;&25(2"
&.012� 52� B(<A� :&8=('&)01'� 87;8('0'0� C.=.A@
7'0.� -84� 52� 92*2&� 1)9)01'� /.=C.&� A'1120.0
'()0A'A'6)� 92*(.012*.� 87;8('A'@� �*'-)� C.&
>&:-:*:(��:('&'*�-'0)A('0'C.(A2*-21.&���2�C8
-<&��&:A'0-.*��52��/<A'0.6-��'=)*('A'�.(2�72"
-.0.(A272&2*� �(A'07'!1'� ���� -8-6'*('&)0)0
;2&=2*(29-.&1.?.� '=()*� ;&25(2&.012� �$S,� ;<02
*'1'&�7'9'7'0('&�:(18��120.(.&*20@�����-8-6'*"
('&)0)0�C8�27(2A(2&12�B(<>�B(A21.?.0120�6B4
21.(A2A2*-21.&�� K�.(.0232?.� ;.C.@� ���@� 8480
6<&2(.� '=()*� ;&25(2&.� ;2&=2*(29-.&A.9-.&@� '03'*
C8�27(2A(2&�$S,�;<0�*'1'&�6<&A<962�12�/.="
C.&�B(<A�:('7)�A271'0'�;2(A2A.9-.&�L

�-2�7'01'0@�:(.;'&9.0.0�324'25(2&.02�7B02"
(.*� :>2&'67:0('&)0)0� C'9('1)?)� $%� �&'()*� +,,,
-'&./.012@�B(<A�:&8=('&)�T$��;<0<02�;.&A.9�52
/2&�'=)*('A'1'�B(<A�:&838�7'>'0�6.7'6.� -8-"
6'*('&)0� �B(<A� 6)0)&)0'�� ;2(1.*(2&.� 58&;8('0"
A)9-)&�� �42((.*(2� B(<A� :&8=('&)0)� 6<&1<&20
����"��K52�����K��LL�'1)0'�7'>)('0�'=)*('"
A'('&1'� T,!()� ;<0(2&� �B(<A� 6)0)&)�� :('&'*� 6<"
&2*(.� 58&;8('0A)9-)&�� �0;.(-2&2� 324'25(2&.012
���!0)0� �6.7'6.� -8-6'*()*� 6-'-<6<� -'0)0A'6)�
'A'3)7('� C'9('-A)9� :(18?8� '=()*� ;&25(2&.012
�:C7��'016!)0�T,!()�;<0(2&12�B(<A<7(2�C'9('"
7'0� 52� $%DR� �(<A� &83801'� �C18(('/� �2"
&'(@��'71'&��'9C'?@��'-./��*-<(A<9�52��'6'0
�2(3.!0.0�T,!()�;<0(2&12�7'9'A('&)0)�7.-.&A2(2"
&.� .(2� /2A20� /2&*26.0� =:*� .7.� C.(1.?.� �B(<A
6)0)&)�@� $%%T� 6<&26.4� '=()*� ;&25.� 52� B(<A� :&8"
38�27(2A(2&.012�C.&�*24�1'/'�$+�125&.A3.�-8-"
6'?)0�7'9'A('&)0)�7.-.&A2(2&.7(2�=.4.(A.9-.&���2
����"�� .(2� ���� K��L!0.0� $D� �*.A� +,,,� -'&."

/.012�C'9('-A)9�:(18?8�6<&26.4�'=()*�;&25.�52
B(<A�:&83801'� /2A20�/2A20� -<A� F''(.72-"
(2&� 52� ;.&.9.A(2&� -'&./62(� :('&'*� :&-'7'� =)*'0
C8� 6)0)&('&� .=.012� 7<&<-<(A<9-<&�

�03'*�C8;<02� ;2(.01.?.012@� F'&*()� C.&� 18"
&8A('�*'&9)('9)(A)9�52�B(<A�:&8=('&)�$,,��;<"
0<0<�'9A)9-)&���9-2�:(.;'&9.0.0�126.0F:&A'67:"
08080�2-*.6.�12�C80'�C'?()�:('&'*�'?)&('9A'7'
C'9('A)9-)&�

�8;<02�*'1'&��<&*.72�324'25(2&.012�;2&"
=2*(29-.&.(20�'=()*�;&25(2&.� 52�B(<A�:&8=('&)0"
1'�-84�52�92*2&�1)9)01'�/.=C.&�A'1120.0�'()0"
A'A'6)�92*(.012*.�87;8('A'0)0�02�120(.��*'"
-)� C.&� >&:-:*:(�� :(18?8� C.&� 7'0'� C)&'*)('3'*
:(8&6'@� 6:A8-�18&8A1'�87;8('A'0)0��>&:-:"
*:('�87;80��:(A'1)?)� '=)*-)&�

�(*�*24�1<420(.�:('&'*�;<0(<*�1:*-:&�*:0-"
&:((2&.0.0� 7'>)(1)?)� C.&� 6<&26.4� '=()*� ;&25.� 52
B(<A�:&838�;2&=2*(29-.&.(A.9-.&���24'25.�:>2"
&'67:0('&)�6)&'6)01'��=.9(2&.��'*'0)�����'0-'0!)0
B(<A� :&838� 7'>'0('&)0� 5.-'A.0� '(1)*('&)0'
.(.9*.0�C27'0)�<42&.02��'C.C(2&�1'6)0)0� 5.-'"
A.0.0�*201.(2&.�-'&'F)01'0�B02&.(1.?.0.�'=)*('"
A'6)0)0� <42&.0120� R,!1'0� F'4('� ;<0� ;2=-.?.
/'(12� �$� 5.-'A.0.� '()A)0)0� ;<012A12� -8-8("
A'6)@�+�'����� 
�
������/" ��$�����/"/ ��
�-
�� ������� 	�����/"/ ���������/ ������"�
�
����,��$
������ '� ���*������ *�� +�	� ���-
��"/����, 	��� ��
������ ���7�����
�+/��

�<A�C80('&�:&-'1'7*20@�980('&)0�7'4)('C.("
A26.�C'6.-�C.&�'G.-'67:0�:('&'*�12?2&(201.&.(2"
A24�

��<A� 1<07'7)� /'7&2-(2&� .=.012� C)"
&'*'3'*� 92*.(12� C<7<*� C.&� .0'0=� 52
*'&'&()()*('� 6<&20� 1.&20.9.0� $,,!(<� ;<0"
(2&2�;.&A26.012�C.&�N6)&!�7:*���8-6'*('&)
'7'*-'� -8-'0@� .*-.1'&)0� 48(A<02� *'&9)
1.&20.9� 52� .0'0=� :(18�� �42((.*(2� *'-(."
'A�6'(1)&)6)@�:0('&3'�7:(1'9('&)0)0�92/.-
1<9A26.0.0� 7'&'--)?)�BF*2�52�*'&'&()()*@
C270.0�52�5<38180�1.&20.9.0.�:('?'0<6"
-<�'&-)&1)���25&.A3.� .0'0=� 52� .&'12@�C.&
*24� 1'/'� -)>� C.(.A.0.� 9'9)&--)� 52� 9'9)&-"
A'7'� 125'A� 21.7:&�� �'(0)4� -)>� '(2A.
12?.(@� 1<07'0)0� -<A� 125&.A3.(2&.@� C8
1.&20.9.�1B0<>�1B0<>�.032(27232*@�-'&"
-'3'*('&�� �'&./2@� 296.4� C.&� 1.&20.9� 7'4)"
()7:&��� HIJ

$,,�� ;<0<0<� ;2=20� 6<&26.4� '=()*� ;&25.� 52
B(<A�:&838@� .6-2&� ���
��� !�3��� "��� ���%����
�������/� "��� ��������� ���=������������� 120."
(2&2*@�.6-2&�7'>)()9�-'&4)�����#�"�������������:('"
&'*�6808('&'*@�.6-2&62�C'6.-�C.&�'G.-'67:0�8?&8"
0'� ��#�� "����	�� ���#���	�� C.&� ��	�	=� ��� ���!��

HIJ�8���!#3#�#.�����	@� �'7)�� EU@� S,�3'*� +,,$



��������
�������
���������	
���

���

:('&'*� 6808(680@� /2&� 18&8A1'� :(.;'&9.0.0
126.0F:&A'67:08080� 2-*.0(.?.� =2&=2526.012
*'(A'*-'1)&�� �8� C:78-87('@� 6<&26.4� '=()*� ;&2"
5.�52�B(<A�:&838�27(2A(2&.@�C8;<02�*'1'&�C."
(.020�52�C.(.02C.(20� -<A�0.-2(.*(2&.0120�'7&)9"
-)&)(A'*-'@�'A'3)�*'1'&�C.=.A.�12�C2(.&6.4�C.&
27(2A� C.=.A.02� 1B0<9-<&<(A2*-21.&�� �B4<0
B4<@� 6<&26.4� '=()*� ;&25.� 52� B(<A� :&838@� 125"
&.A3.�-8-6'*('&)0�.=.012�C8(8018*('&)�-8-6'*()*
*:98(('&)0'� *'&9)�A<3'12(2(2&.0.0� -2A2(� '&'"
3)� :(A'*-'0�=)*'&-)(A'*-'1)&�

�<0<A<412�126.0F:&A'67:0��720.��C.&�6:"
&80�/'(.02�;2(A.9-.&���7;8('A'@�C'6)0�52�7'7)0
'&'=('&)0)0� ;2(A.9� :(18?8�C:78-('� C.&(292&2*@
*.-(2(2&.0�*:98(('01)&)(A'6)0)@��+����A�� ������
2-*.� '(-)0'� '()0A'6)0)� /212F(2A2*-21.&�� �8
02120(2@�6'(-�324'25(2&.02�7B02(.*�:>2&'67:0"
('&('�C'9('7'0�52�$,,��;<0<�;2=20�B(<A�:&8="
('&)7('�:&-'7'�=)*'0�C2(.&6.4(.*(2&@�'70)�4'A'0"
1'� .12:(:G.*� 6:08=('&� 1'� :&-'7'� =)*'&'3'*-)&�
�8*'&1'�1'� .F'12� 2--.?.A.4� ;.C.@� 324'25(2&.02
7B02(.*�6:0�:>2&'67:080�>('0('0A'6)01'�52
7<&<-<(A26.012� 126.0F:&A'67:0� '?)&()*()� C.&
72&2�6'/.>�:(A89-8&���)(('&1)&��A217'��'&'3)()"
?)7('�6<&1<&<(20�2A>2&7'(.6-�>&:>';'01'('&)0
7'&'-A)9�:(18?8�.12:(:G.6.4(29-.&A20.0�<42&.0"
12� 7<*62(20�C8�126.0F:&A'67:0@� 6:(1'� .12:"
(:G.*">:(.-.*�=.4;.(2&.0�12?2&6.4(29-.&.(1.?.�7'�1'
B02A6.4� C.&� '7&)0-)� :('&'*� '(;)('01)?)� C.&� 25"
&212�52��>&:;&'A�/.=C.&�9271.&@�27(2A�/2&927"
1.&�� '0('7)9)0)0� 2;2A20� :(18?8� C.&� :&-'A1'
1:?&81'0� ���
�0�@� 7'0.� ���������� /212F� '("
A'*-'1)&�� �&'()*� '7)01'� #25.*� �8552-� :-:C<"
6<02�7B02(.*�6.('/()�27(2A�6:0&'6)01'�:(18?8
;.C.@� 27(2A.0� 'A'3)01'0� =:*�*�7���0.0� B02
;2=.&.(A.9�:(A'6)�1'�C8� �720.��/212F.� '=)*='
:&-'7'� *:7A89-8&�

�(<A� :&838080� $,,�� ;<0<0<� ;2=A26.7(2
C.&(.*-2� C'9('-)('0� �02120� B(A<7:&('&�� -<&<0"
120� -'&-)9A'('&� 52� '=)*('A'('&� K.6-2&62� .7.0."
72-(.�7'>)()7:&�:(680L@�125&.A3.�-8-6'*('&)0�7'>"
-)?)�52�7'>'3'?)�/2&�-<&(<�'=()*�;&25(2&.02�*'&9)
C.&� B07'&;)� :(89-8&A'7'� /.4A2-� 2-A2*-21.&�
�8� B07'&;)@� -<A<7(2� .12:(:G.*� 0.-2(.*-2� :(8>@
:('7('&)0�7'�1'�:(;8('&)0�C<-<0120�6:78-('0'"
&'*� 2(2� '()0A'6)� 52� 12?2&(201.&.(A26.� 92*(.0"
12*.� 2*(2*-.4A.0� 52� >&';A'-.4A.0� 1'/'� 1'
;<=(20A26.�'0('A)0'�;2(A2*-21.&���.&�C'9*'
127.9(2@� C8@�	�� ����"�" ��"+� *#
#"�����-
0�"+�" �����/����� '� *�0�/ ��+�0� *#
#"-
+�" ����
��"���� ��� ��/"/� 7!,#��*�����0�
+#$#"����"�" �����" �/�/"���/+/�� �8080
F2(62F.*�*'&9)()?)�.62@�$#�	������ 52 *���"���,-
�����
���

3���
�� ���"+� C8080�1'/'�B02A(.�6:08"
38�.62@����+� ����� 
����+� '� ����� �����-
����� �#7#�-*��A�'� +������
���/��� �

�.��

����� �"���/$/"/" �'7;)0('9A'6)� 52� *201."
(2&.0.0� .((2;'(� B&;<-� :(18*('&)0)� 6B7(2720(2&.0
C8 �

�.�� �0��"�> 
#� ���
�0� �#7#�-*��A�-
'� +������
���/"/" ��
�+�0� '� *�"������-
��0� 
��,+� �!"��"+���� �����
����+���

�?2&� C8;<0@� '=()*� ;&25(2&.012� 52� B(<A
:&8=('&)01'��$�5.-'A.0.�5C��-<&<0120�A'112"
(2&.0�'()0A'6)0)0�1:*-:&('&)0����
�����=���#	#	
��
�����������������������!����������
"������!�3�	!�� N��	�%��� '������&&� ��	!����
��"�����#%#�	�����O���1�������#	��������#� �=�	
�	���������� '=)*('A'6)0'� 1'7'01)&)()7:&6'� 52
12�C8��B02&.���C'9-'0�.-.C'&20��*'C8(�21.(A.9
52�87;8('0A)96'@�:('7�*<=<*"C8&G85'�12A:*"
&'-('&)7('� .--.F'*� *8&A'*-'0� B-272� ;2=A.9� 12"
A2*-.&�

�B4*:0868� :('0� 27(2A(2&@� *<=<*"C8&G85'
12A:*&'-('&)0�+�0��+�"@�7'0.�27(2A3.�:('&'*
*'-)()A)7('� ;2&=2*(29-.&.(20� 27(2A(2&� :(6'71)@
C8� *26.A.0� ���
���� ��	�=��	����%���� C.&
27(2A�-'&4)0)�.6-2A2(2&.�*'&9)6)01'�5'&)(A)9�C.&
�84('9A'�1'0� 6B42-A2*� 52� C2(*.� CB7(2� C.&
�84('9A'�0)0� 6:0838� :('&'*� '=()*� ;&25.� 52
B(<A�:&838080�*�7���"+��12?.9.*(.*�7'>)(A'"
6)� '0('9)('C.(.&� C.&� 18&8A� :('C.(.&1.�� �*6.� /'("
12�K*.�6:A8-�;2&=2*(.*-2�CB7(2�:(A89-8&L�/2&
C.=.A�12?.9.*(.?.@�125&.A3.�-8-6'*('&)0�K-8-6'*"
('&)0� 12?.(@� +�'������ -8-6'*('&)0L� 2((2&.012*.
6:0� 1.&20A2� 52� A<3'12(2� 2-A2� '&'3)0)� .92
7'&'A'4� /'(2� ;2-.&A2*-20� C'9*'� 6:08=� 1:"
?8&A'A'*-'1)&�

�8���!#3#�#.�����	��12&;.6.0.0�ER��6'7)6)0"
1'� 7'7)0('0'0� �9��O���.�	�	� ��� ���7�	� �#	#&
9���	%��� C'9()*()� 7'4)1'� :&-'7'� *:08('0('&� ='&"
>)*()?)0�C:78-('&)0)�72-2&.032�;B6-2&232*�0.-2"
(.*-21.&�

��<A�125&.A3.�52�12A:*&'-.*�;<="
(2&V� 20� '4� :(.;'&9.� *'1'&� �/"/. *���"��-
"��6'/.>�:(A'()7)4W�(/"/. *���"��0.@�<42"
&.012� 7'9'1)?)A)4� -:>&'*('&1'@� 98� '0
*'&9)� *'&9)7'� :(18?8A84� ;B&25(2&� )9)"
?)01'@�N�����
���� �+����A���!�+��� +�-
���
�/����,�� #2(.9*.@� :(.;'&9.7(2� /'(*
'&'6)01'1)&�� �2&� 927.0� C8� =2(.9*.� 2-&'"
F)01'�C.=.A(201.?.�C8�<(*212@��/"/. *�-
��"��@� /'(*)0� =)*'&('&)0)� 6'580A'�C.(.0"
3.1.&��5�� +������
/" +� �/"/. *���"��
����� ,���"+���@�N.9=.�6)0)F)0)0�.12:"
(:G.6.0.@� .*-.1'&)0)@�>&:(2-'&7'�1.*-'-B&(<"
?<0<!� 6'580A'7'C.(.&���� 080� 6)0)F
C.(.03.@� 20� ;202(12� N/'(*)0� =)*'&('&)0)!
6'580A'*�C.=.A.012�-24'/<&�212&���8
C.(.03.0� B42-� .F'126.V� �'(*)0@� *'&9)-)0)
6.7'6.� 52� '6*2&.� :('&'*� 2-*.6.4(29-.&A2"
120@�*201.�.*-.1'&)0)�*8&'A'7'3'?)�;2&"
=2?.1.&�� �A>2&7'(.4A2� 52� :(.;'&9.72
'=)*='� *'&9)� =)*A'7'0@� A<3'12(2� 2-"



���������	
���

��������
�������

���

A2720@� �/"/. *���"��"+�" �����"+��@
/'(*)0�=)*'&('&)0)�6'580A'*-'0�84'*-)&�
(/.�
���/"@�����������/" ��"+� *�$/"�
*�� !"��� ���
����� HIJ� K'C=L

�B&<(1<?<� ;.C.@� 6:0�B(<A�:&8380'� .(.9*.0
:('&'*� *<=<*"C8&G85'� 12A:*&'-('&)7('� .--.F'*
*8&A'� '0('7)9)@� 6)0)F� C.(.03.� *'5&'A)0)0� .=2&."
?.0.0� C:9'(-)(A'6)0'� 02120� :('C.(232*� *'1'&
;2(.9A.9� 18&8A1'1)&�� 76'@� 7'4)7)� *'(2A2
'('0('&� 1'@� *<=<*"C8&G85'� '71)0('&)� 1'@� 6)0)F
*'5&'A)0)0� <&2-.A� .(.9*.(2&.012� .F'126.0.� C8("
18?808@� 1:('7)6)7('� >&:(2-'&7'� K.9=.� 6)0)F)L� .(2
*<=<*"C8&G85'4.0.0�'7&)�6)0)F('&�:(89-8&18?808
52�*'=)0)(A'4�:('&'*�/2&�6)0)F)0�C.(.03.0.0�K6)"
0)F� C.(.03.L� C.&C.&.0120� '7&)� :(18?808� C.(232*
18&8A1'1)&('&���&:(2-'&7'0)0�6)0)F�C.(.03.@�6:6"
7'(.6-� 6.7'6'(�C.(.0=�:('&'*�>&:(2-'&7'� .12:(:G."
6.7(2�C<-<062((.*�:(89-8&8&���.=�*.A62@�.9=.�6)0)"
F)0)0� .12:(:G.6.� .(2� *<=<*"C8&G85'4.0.0� .12:(:"
G.6.0.�C.&C.&.02�*'&)9-)&'A'7'3'?)�;.C.@�.9=.�6)0)"
F)0)0�.12:(:G.6.0.0�125&.A�A<3'12(26.012�>&:"
(2-'&7'0)0�K.9=.�6)0)F)0)0L�B03<(<?<0<0�'=)*�52
*26.0� C.&� .F'126.� :(18?808� 1'�A8?('*('9-)&'"
A'4�� �?2&� 12A:*&'-.*� /'(*� 125&.A.012� >&:"
(2-'&7'0)0�K.9=.�6)0)F)0)0L�.12:(:G.*�B03<(<?<0"
120�6B421.(.7:&6'@�C8�A<3'12(212�>&:(2-'&7'"
0)0�.12:(:G.6.0.0�72&.02�C.&�C'9*'�927.��.*'A2
2-A2*�@� 12A:*&'-.*� /'(*� 125&.A.012� >&:(2"
-'&7'0)0� .12:(:G.*� B03<(<?<0<� &2112-A2*(2
B4129-.&����'(*)0�=)*'&('&)0)�6'580A'*��.(2�6)"
0)F�C.(.03.�C.&C.&.0120�F'&*()�.=2&.*(2&2�6'/.>-.&@
1:('7)6)7('�C.&C.&.0.0�72&.02��.*'A2��21.(2A24�

�03'*@�6B4*:0868�:('0�*<=<*"C8&G85'�12"
A:*&'-('&)7('� .--.F'*� *8&A'� :(803'@� /2A20
/2&927� C8� .--.F'*� 8?&80'� 2?.(A2*-2� 52� 12?.9"
-.&.(A2*-21.&�� �9-2� :(.;'&9.0.0� -<A� 126.0F:&"
A'67:0� F''(.72-(2&.�12�C8�6:A8-(8*�<42&.012
2-*.0�/'(2�;2(A2*-21.&���8�;2(.9A27.�'�������
;��1���!0.0�UT��6'7)6)01'�9B7(2�.F'12�2-A.9-.*�

����� 324'25(2&.012� 6.7'6.� -8-6'*('&)0
;2&=2*(29-.&A2*� 4:&801'� C)&'*)(1)*('&)
'=()*�;&25(2&.�52�B(<A�:&8=('&)�*'&9)6)0"
1'@� ;.12&2*� '4'('0� 52� NA'&G.0'((2920!
N*'A8:78080� 187'&()()?)!@� .4(2020� =.4"
;.0.0� 4''F('&)0)�1'/'�;B&<0<&�*)(A)9-)&�
�42((.*(2� $%%T� 6<&26.4� '=()*� ;&25.� 52
B(<A� :&838080� 6:0� ;<0(2&.012� N125"
&272� ;.&20!� *<=<*"C8&G85'� '71)0('&)0)0
K�'9'&� �2A'(@� �<(F.� �.5'02(.@� &/'0
�'A8*� ;.C.L� N*2F'(2-.!� '(-)01'� ;2&=2*"
(29-.&.(20�;B&<9A2(2&12�:&-'7'�*:08('0"
('&�52�C80'�C'?()�:('&'*�:(89-8&8('3'?)
.('0�21.(20�6<&2*(.� N324'25(2&.0.� .4(2A2
*:A.-2(2&.!0.0�'6('�5'&:(A'7)9)@�324'25"

(2&.02�7B02(.*�125(2-�87;8('A'('&)� .=.0
1'/'� 2(52&.9(.� *:98(('&� 7'&'-)&*20@� '70)
4'A'01'� C8� *<=<*"C8&G85'� '71)0('"
&)0)0�.=.012�C8(8018*('&)� -8-'&6)4()?)�52
6<&2*(.�C.&�A<3'12(20.0�8068&8�:('A'"
7'3'*('&)0)� 1'� '=)*='� :&-'7'� *:7A89"
-8&�HIIJ� �801'� C2(.&(27.3.� 8068&@� 6.7'6.
-8-6'*('&)0� A<3'12(26.0.0� 126-2*(20"
A26.� 6:&808080� 6'(-� N	#��"��
!� C.&
=2&=25212�2(2�'()0A'6)�:(A'*-'1)&���8
C'?('A1'@� C8;<0� �<&*.72� �'&'(:&� �.&"
(.?.!�0.0�N/<3&2�-.>.�324'25(2&.!�*:08680"
1'*.�N:(8A(8!�-8-8A8�F'4('�9'9)&-)3)�12"
?.(1.&�

$%DR� 7)()01'0� ;<0<A<42� *'1'&� 6."
7'6.�-8-6'*('&)0�;2&=2*(29-.&1.*(2&.�6<&2"
6.4�'=()*�;&25(2&.� 52�B(<A�:&8=('&)� -'&."
/.02� C'*)(1)?)01'@� C.&*'=� .6-.60'� 1)9)0"
1'@�-<A�6:&8080�N27(2A�C.=.A(2&.!�0:*"
-'6)01'�:1'*('9-)&)(1)?)1)&���8080�*'=)"
0)(A'4� 6:0838� .62� N*'A8:78080� 18"
7'&()()?)!0)0� N/<A'0.6-!� C.&� -2A2(12� '&"
-)&)(A'6)0'� 1'7'0'0� 126-2*� 27(2A(2&.
:(A'*-'1)&�

�2�7.02�'70)�-'&./62(�6<&2=-2@�;202(
0.-2(.*-2�;2&=2*(29-.&.(20�/2&�27(2A@��2"
4'� 52� �25*.F� �5(2&.� �202(� �<1<&(<?<!
0<0� N;202(;2(2&!.02�*'&9)� -:>72*<0�C.&
*'&9)�*:789�:('&'*�:&-'7'�=)*A)9-)&���."
02�'70)�92*.(12@�/2&�27(2A�6:0&'6)01'
N*'4'0)A('&!)0� 720.120� 7.-.&.(A26.� :('"
6)()?)�;<012A2�;2(A.9-.&���B7(232�6<&2"
6.4� '=()*� ;&25(2&.0.0� B&;<-(20A26.� 52
;2&=2*(29-.&.(A26.� .(2� C80('&'� >'&'(2(
:('&'*� �#7#�-*��A�'� ��+/"���/"/"
N/<A'0.6-!�126-2*(2&.0.0�*'4'0)(A'6)0'
7B02(.*� C.&� F''(.72-@� <(*2A.4� 324'25(2"
&.0.0�C.&�;2(202?.�/'(.02�;2(A.9-.&���:0
;<0(2&12� N1���#	� ���������� ��� ���=��
�.�
��
�� �=�	� �
%�!���� �!�	� ��=�����/
������� 1������#�#.�/� ����� ����=���
���������/� ����������/� !���������/
�
1�	!������/���!#	������	��=#����!�7'"
>)('0�='?&)('&1'*.�'&-)9@�C8�;2(202?.0�02
120(.� *B&32� .4(20.(1.?.0.� ;B6-2&A2*-2"
1.&��� HIIIJ

�2538-� 18&8A80� 1:?&8� C.&� -'/(.(.02� 1'"

HIIJ� �8@� *<=<*"C8&G85'� '71)0('&)0)0� B03<(<?<012� C.&
A<3'12(20.0� 7<&<-<(2A27232?.0.0� 6:A8-� C.&� *'0)-)"
1)&��0('&@�12A:*&'-.*�125&.A�A<3'12(26.012�:(18?8
*'1'&@�2*:0:A.*"12A:*&'-.*�A<3'12(212�12�B03<�C.&
&:(� :70'7'A'4('&�� 0('&'@� -2*.(� C.&� A<3'12(212� C.(2
�=B4<3<��C.&�A.67:0�7<*(2A2*@�C8�;2&=2*(2&.0�C.&�7'"
0'� C)&'*)(A'6)� 12A2*-.&�
HIIIJ� �8&-8(89��2>/26.@�;�.�������	!�� P8�	�P� � 9��� �
��:
%���������	@� �'7)�� UT@� �2AA84"�?86-:6� +,,,HIJ�8���!#3#�#.�����	@� �'7)�� ER



��������
�������
���������	
���

���

7'0A'7'0@�C2(.&(20A.9�'=)*�C.&�>&:;&'A)0�52
B&;<-(20A20.0�7'>)(A'1)?)@�/'0;.�27(2A.0�7'"
>)('3'?)01'0�=:*@�/'0;.�'A'=('&('�A<3'12(2
21.(232?.0.0�C2(.&6.4� :(18?8�C.&� :&-'A1'@� /2"
A20�/2A20�/2&�1<42712�C2(.&6.4(.*(2&.0�:&-'"
7'�=)*A'6)�*'=)0)(A'4�:(A'*-'1)&���9-2�C8�C2"
(.&6.4(.*(2&� :&-'A)@� :(.;'&9.0.0� 126.0F:&A'67:0
F''(.72-(2&.�.=.0�87;80�C.&�42A.0�:(89-8&8&*20@
'70)�4'A'01'�'=()*�;&25(2&.0.�52�B(<A�:&8=('"
&)0)�2-*.6.4(29-.&A2*-21.&���(<A�:&838080�$$,!
(8�;<0(2&.02�;.&1.?.�C8�;<0(2&12@�$%��&'()*�6'("
1)&)6)� '&1)01'0� C'9('-)('0� 720.� B(<A�:&8=('&)"
0)0� 1B0<9<A(<� '=()*� ;&25(2&.02� 1B0<9-<&<("
A26.� 52� C8080� 1'� �$,!'&� ;<0� '&'('&('�� �R,
;<0(<*��>2&.7:-('&('�7'>)(A'7'�C'9('0A'6)7('
C.&(.*-2� :&-'7'� =)*'0� ;2(.9A2� *'&9)6)01'� :(."
;'&9.0.0�126.0F:&A'67:0�A2*'0.4A'6)0)0�0'"
6)(� ='()9-)?)�1'�;B&<(A<9-<&�

�70)�92*.(12@�B(<A�:&8=('&)0)0�'7('&1)&�<("
*2A.4� 6:(8080� �-2*� ;<012A.�� /'(.02� ;2-.&.("
A272�='()9)(1)?)�52��&'()*�'7)01'0�.-.C'&20�C8"
080� ;2&=2*(29-.?.� :&-'A1'@� >('06)4()*@� >&:;"
&'A6)4()*�52�B&;<-6<4(<*�;.12&2*�1'/'�1'�'?)&"
()?)0)�1878&A'7'�C'9('A)9-)&���&'()*�'7)0)0� .(*
;<0(2&.012��B(<A(2&2�$,�;<0�*'(1)��6(:;'0('"
&)7('� C'9('7'0� *.-(2� 27(2A(2&.0.0� ��� �'&-.6.@
���@� ����� ;.C.� &25.47:0.6-� 52� :>:&-<0.6-(2&� -'"
&'F)01'0�B&;<-(20A26.�52�7<&<-<(A26.012�;B"
&<(20�;2(.9A2(2&@�7'0.�$%��&'()*�:>2&'67:080"

1'� 87;8('0'0� -2&B&� *'&9)6)01'� C8� *26.A(2&.0
�*'7C:(89('&)��:&-'1'7*20@�3'*�6:0801'��8"
427��&'*!-'����!72�7B02(.*�:>2&'67:0('&'�*'&9)
����*.-(26.012�C'9('-)('0�/'&2*2-(.(.?2�324'25"
(2&.012*.�B(<A�:&8=('&)0)�2*(2A(20A272�='()"
9)(A'6)@�4''F('&)0�1'/'�1'�C<7<1<?<0<�;B6-2&"
A2*-21.&�

�8�18&8A8�7'*)01'0�.4(2720�:(.;'&9.*�7B"
02-.A@� 2(.012*.� >&:>';'01'� :('0'*('&)0)� *8("
('0'&'*���"�.>.!0120�;2&.�1B0<9�7:*��-2A'6)0)
6<&2*(.�;<012A12�-8-A'*-'�52���+������"�.>.
324'25(2&.0.0� *:98(('&)0)0� �.7.(29-.&.(A26.�� 2*"
620.02� *'7'0� '=()*� ;&25(2&.� 52� B(<A� :&8=('&)
*'&9)6)01'��27(2A(2&.�C.-.&20(2&2�-:>�52�*.-'>�
6B7(2A.0.� ;<032((29-.&A2*-21.&�� �8� ;2(.9A2
:&-'A)01'�20�C2(.&;.0�18&8A@�:(.;'&9.*�7B02"
-.A.0�324'25(2&.02� .(.9*.0�/'C2&(2&.� -2*�2(120
52� A2&*24.� C.&� C.=.A12� 1202-(21.?.� 52� 7B0"
(201.&1.?.1.&���:0��R,�;<0(<*��>2&.7:1('&('�'="
()*� ;&25(2&.0.0� 7'>)(A'6)0'� .(.9*.0� /'C2&(2&.0
�A217'�1'� 52&.(.9� -'&4)@� �$� 5.-'A.0.� :('7)01'
:(18?8�;.C.@�:(.;'&9.0.0�126.0F:&A'67:080�02
120(.�2-*.0�:(18?808�C.&�*24�1'/'�;B6-2&A.9"
-.&�

�<A� C80('&@� :(.;'&9.0.0� 126.0F:&A'67:0
*:086801'�:(18*='�.(2&(21.?.0.�52�C80'�*'&9)
�6:(�80�/'4)&()*6)4�7'*'('01)?)0)�;B6-2&A2*-2"
1.&�



���������	
���

��������
�������

���

����@�6)0)F6'(�126-2?.0.�*<=<*"C8&"
G85'4.120� '('0� 52� -2*2(3.� 62&A'720.0
>:(.-.*�6B43<(<?<0<�'A'=('7'0�C.&�>'&"
-.1.&���:(.-.*�:('&'*�0'67:0'(�6:67'(.4A.
C20.A62A.9� :(A'6)@� �5&8>'� -.>.� F'9.4"
A.0�B4(2A(2&.0.�52&A2*-21.&�����@�)&*"
=)()*� .12:(:G.6.� .(2@� �<&*!(2&.0� -'&./.� <6"
-<0(<*(2&.0.0� >&:>';'01'6)0)� 7'>'&'*@
*.-(2(2&.� 2-*.� '(-)0'� '(A'7'� ='()9A'*-'"
1)&�� �8� >'&-.@� *.-(2(2&.@� <&2-.A.0� 6:67'("
(29-.&.(A26.� >&:>';'01'6)� .(2� >'6.F.42
2-A272�8?&'9)&*20@�A2538-�<&2-.A�.(.9"
*.(2&.02� *'&9)� :('0� -2>*.(2&.� 12� 4:&� .(2
>'6.F.42� 2-A272� ='()9A'*-'1)&�� �8� 18"
&8A87('����@� :(.;'&9.*� 7B02-.A.0� 87"
;8('0A'6)01'@�;2&2*�.12:(:G.*@�;2&2*62
F..(.�;B&25�'(A'*-'1)&��
(*2A.412*.�6.7'"
6'(�4:&80@�6.5.(�58&838�;<3<0<�:(89-8&"
A'*-'1)&���<=(<�.*-.1'&�6(:;'0)�.(2�*B7"
(<(<?<0�52�*<=<*�C8&G85'4.0.0�126-2?."
0.� '(A'7'�='()9A'*-'1)&��

$%ET� 7)()01'� �(*2&� �*A'0� 7:(1'9)0� 7'>-)?)
C8�C2(.&(2A212�:&-'7'�*:08(18?8�;.C.@����@
F'9.6-� C.&� >'&-.� :('&'*@� /2&� 4'A'0� <(*2A.412
2A>2&7'(.4A.0�52�:(.;'&9.0.0� -2*�>:(.-.*� -2A"
6.(3.6.�:(A'7'�='()9A)9-)&���03'*����!0.0@�2A"
>2&7'(.4A.0� 52� :(.;'&9.0.0� -2*� 6.7'6'(� >'&-.6.
:(A'� 7B0<012*.� ='C'6)� 52� .6-2A.02� *'&9)0@
2A>2&7'(.4A.0� 52�:(.;'&9.0.0� -2*� 6.7'6'(� >'&"
-.6.�:(A'A)9-)&���8�02120(2@�:(.;'&9.�.(2�.(.9*.6.@
*201.6.02��./-.7'=��1878(18?8�:&'01'�52�B(=<"
12� ;2&=2*(29A.9-.&�� �:('7)6)7('@� =:?8� 18&8A"
1'� ���@� -2*2((292A2A.9� C8&G85'4.0.0� K:&-'
C8&G85'4.L� C'4)� *26.A(2&.0.0� +�0��+�"� 126"
-2*(21.?.� 52� F.0'062�2--.?.� C.&� >'&-.� :('&'*�;<"
0<A<42�*'1'&� ;2(A.9-.&�

����<&*29!.0�����!7.�2(2�;2=.&2&2*����!72
1B0<9-<&A2�6<&23.012��1'0'�52��'762&.!12*.
B&;<-(20A26.0.0� F.0'062� 21.(A26.012� �'C'0"

3)('&)0�B42(�C.&�72&2�6'/.>�:(A'6)@�'70)�4'A'0"
1'��'C'03)��:(1.0;!.0�;2(.9.A�6<&23.02�>'&'(2(
:('&'*� 12?.920� 6.7'6'(� .(.9*.(2&.0.� 12� :&-'7'
*:7'&���'C'03)('&@��'>A'4('&�52��'&'A2/A2-"
(2&!.0@� .(*� 1B02A12� ���!0.0� B&;<-(20A26.0"
12�:70'1)*('&)�&:(@�'70)�4'A'01'����!0.0�.(*
;202(�A2&*24.0.0��1'0'�:(A'6)7('�6:A8-('9"
A)9-)&��'��������;��1���!0.0��2AA84"�?86-:6
+,,,� -'&./(.�UT�� 6'7)6)01'*.�����"���.��	����:
��	%����#�� 6
��%����� 7'4)A)41'� :&-'7'� *:7"
18?8A84�;.C.@�#8*8&:5'��:(1.0;!.0�.(*�1B02"
A.012� .9=.(2&2� ++� *'(.C&2(.*� -<F2*(2&(2� 6.('/
2?.-.A.� 7'>-)&)(A'6)@� F'9.6-� A.(.6� B&;<-(20A2"
0.0�6)0)F6'(�*B*20.0.�;B4(2&�B0<02�62&A2*-2"
1.&�� �8� 02120(2@����!0.0� .(*� ;202(�A2&*24."
0.0��1'0'!1'�:(A'6)� -26'1<F�12?.(1.&�

�03'*��'C'03)('&�C'9-'�:(A'*�<42&2��1'"
0'!0)0� .9C.&(.*=.�C8&G85'�'.(2(2&.0.0�;2(.9.A(2&.
52� :(.;'&9.� .=.012� 72&� '(A'('&)0'� >'&'(2(� :('"
&'*����� .(2� .(.9*.(2&.� .*.03.�>('0'� .0A.9-.&���8
02120(2@� $%D,� 7)()0'� *'1'&����!7.� 1:?&81'0
126-2*(2720� 52� F.0'062� 2120� *26.A(2&@� '?)&"
()*()�:('&'*�-2*6-.(�52�A2-'(� .9�*:(('&)01'�F''(."
72-�7<&<-20�-2*2((292A2A.9�C8&G85'�*26.A(2&
:(A89-8&���42((.*(2��'03'*��<(!<0�6'/.C.��8"
&'-��'7&'*����!0.0� F.0'06�*'70'?)�:('&'*�B0
>('01'� 72&� '()&*20@� �'762&.@� �1'0'� 52� �&48"
&8A!1'*.�>2*=:*�*<=<*�52�:&-'�62&A'72�*2"
6.A(2&.� ���!0.0� ;<=(20A26.� .=.0� /2&� -<&(<
A'11.�126-2?.� 6'?('A)9('&1)&�

$%%,!('&)0�6:0('&)0'�1:?&8��C'9C8?������<&"
*29!.0�B(<A<0120�6:0&'����!0.0�C'9)0'��25"
(2-� �'/=2(.!0.0� ;2=A26.7(2� C.&(.*-2� C'9('7'0
�12?.9.A��6B7(2A.7(2@����!0.0�:(.;'&9.0.0� F'"
9.6-�A.(.6�;<3<�:(A'*-'0�=)*-)?)@�;.12&2*��A2&"
*24�>'&-.6.��18&8A80'�;2(1.?.@�7'0.�:(.;'&9.0.0
6.7'6'(� 6B43<(2&.0120�C.&.6.�/'(.02�1B0<9-<?<
;B&<0-<6<� *.-(2(2&2� *'C8(� 2--.&.(A272� ='()9)("
A'*-'1)&�� �8*'&1'� 1'� .F'12� 2--.?.A.4� ;.C.@

<�$��
 :�3
���/� <�"�"�� �+������B

C(� (� (�,��> 4�	�" D�	�"�> 4
���� ��0�"> ��	�� 4��
�"E



��������
�������
���������	
���

���

���@� /2&� 4'A'0� :(.;'&9.0.0� 6.7'6'(� 6B43<6<
:(A'7)�.6-2A.9�52�C8�7B012�='C'�6'&F2-A.9-.&�
�8�02120(2@� 6:0� 7)(('&1'����!0.0�:(.;'&9.0.0
=)*'&('&)0'�1'/'�87;80�C.&� =.4;.72� ;2(A.9� :("
A'6)01'0� 6B4� 2-A2*@� ���!0.0� F'9.6-� 0.-2"
(.?.0.0�12?.9-.?.0120�6B42-A2*(2�B4129-.&��7"
6'� 12?.920@� :(.;'&9.0.0@� :(.;'&9.� 1)9)01'*.� 6B"
A<&<3<�6)0)F('&('�:('0�.(.9*.�52�=2(.9*.6.0.0�*�-
��
�� 52� ���7.� +�0��+�"� F.0'062� 2120� *2"
6.A(2&.0�12?.9A26.1.&�

�8;<0����!0.0� 20� C<7<*� F.0'06� *'70'?)
(�,�� ������02�'.-�F#���� �"$��
!-)&�����!0.0
*8&8(89801'0�.-.C'&20��<&*29!.0�7'0)01'��.12"
:(:;�� :('&'*� 72&� '(A)9� :('0� 2#" (�,��@� ��
-'&'F)01'0�B(1<&<(1<?<�4'A'0'�*'1'&��<*62(
�09''-!)0� 7B02-.3.(.?.0.� 7'>A)9-)&�

$%D,�7)()0'�*'1'&�*<=<*�C.&�.09''-�A<-2'/"
/.-(.*� 9.&*2-.� :('0� �<*62(� �09''-@� <(*2A.412*.
-<A� A<-2'//.-(2&� 52� A<-2'//.-(.*� 9.&*2-(2&.
;.C.@� &<952-�52�9'0-'G�'&'3)()?)7('�125(2-� ./'(2"
(2&.02�*'-)('0�C.&� 9.&*2-�:('&'*@����!0.0� 6.7'"
6'(�:('&'*�;<=(20A26.02�C'?()�C.&�;2(.9.A�;B6"
-2&A.9-.&�� �8� 1B02A12� �<*62(� �09''-@� 12>:@
32>/'02(.*@� .6*2(2� .09''-('&)01'0� �'01)&A'@
�6*2012&80�52��(.'?'�(.A'0�.09''-('&)0'�;2=.9
7'>A)9�52�.(*�C<7<*�./'(26.0.��(-)0*'7'�C'&'G)
52� /.1&:2(2*-&.*� 6'0-&'(.7(2� '(A)9-)&�� SR,� A.("
7:0� 1:('&()*� C8� ./'(2@� �<*62(� �09''-!)0� C<7<"
A2�6<&23.0.0�C'9('0;)3)�:(A89-8&�

�03'*� $+� �7(<(� '6*2&.� 1'&C26.7(2� C.&(.*-2
���!0.0�>:(.-.*�2-*.0(.?.0.0�'4'(A'6)0'�>'&'(2(
:('&'*� �<*62(� �09''-� ;.12&2*� B02A6.4� C.&� .0"
9''-�9.&*2-.�:(A'�18&8A80'�;2(.&*20�����4'(!
)0� �1B&-� 2?.(.A.� C.&(29-.&A2�� 6B7(2A.7(2� 26*.
��@� ���@� ���� =25&2(2&.7(2� ;.&1.?.� .(.9*.� �<*"
62(� �09''-� .=.0� 720.� .9� :('0'*('&)� 7'&'-A)9-)&�
�201.� 6B4(2&.7(2� .F'12� 212&62*@� �$%D,!(.� 7)(('"
&)0�.*.03.�7'&)6)01'0�6:0&'@�<(*20.0�2*:0:A.*
*:0G:0*-<&<�52�7'-)&)A�>:(.-.*'('&)�9'&-('&)01'@
�<*62(� �09''-� -8&.4A� 52� .9� =25&2(2&.0.0� B42(
7'-)&)A('&)0'�7B02(A.9�52�C8�1B02A12��6-'0"
C8(!1'� <=� '12-� C29� 7)(1)4()� :-2(� K#)&'?'0� �'"
&'7)�52��2A>.06*.�-2(.@��Q.66�-2(@��7'--��2"
;2037L@� .*.� C'0*'� �202(��<1<&(<*� C.0'6)� .(2
�5&8>'� 52� �<07'� C.&.03.(.?.� *'4'0A)9� N�*
�2&*24!��()952&.9�52��9��2&*24.�>&:G2(2&.0.�;2&"
=2*(29-.&A.9-.&�� �0*'&'!1'� �����202(��<1<&"
(<*� C.0'6)� 52� 6-<17:('&)@� �2*2&C'0*� �202(
�<1<&(<*�C.0'6)@��:1&8A!1'� .62�$+,,� 7'-'*()
�'>.A';� �'-.(� �B7<� 52� -2(� �&:G2(2&.0.� ;2&"
=2*(29-.&A.9-.&��

$%%,�6:0&'6)01'��<*62(� �09''-�/)4('�;2(.9"
A272� 52� C<7<A272� C'9('A)9-)&�� �201.� -'0)"
-)A('&)01'� $%%,� 6:0&'6)01'*.� ;2(.9.A(2&.0.� 52
'(1)*('&)� ./'(2(2&.�9B7(2�'0('-A'*-'1)&('&�

�$%%,!()� 7)(('&)0�C'9)01'0� .-.C'&20� -''//<-"
(2&.� '&'6)01'� 72&� '('0�B02A(.� '(-7'>)� >&:G2(2"

&.0120� :('0@� �5&8>'!0)0� 20� C<7<*� '&)-A'� -2"
6.6.�B42((.?.02� 6'/.>@�����"�0*'&'��-)*68��&)-"
A'��26.6.�.9.0.@��(A'0��.&A'('&)7('�:(89-8&18"
?8�:&-'*�;.&.9.A�.(2� -'A'A('7'&'*@��7(<(X$%%E
-'&./.012�-26(.A�2-A.9-.&���.02��0*'&'!1'@��0"
*'&'7� �'F.F� �'7()� �:>(8� �'9)A� �.6-2A.0.@� �("
A'0� 52� �-'(7'0� :&-'*('&� .(2� C.&(.*-2� -'A'A('"
A)9-)&�

�<*62(� �09''-� /'(20� 78&-� .=.012� 52� ���
1'/.(.012*.� �'&*'A)9��'&'G)� 52����� �26.6(2&.
.(2� �:('-()"�.5&./.6'&@�
072"�.&'4.4� �:(� >&:G2(2"
&.@��'&'12&2��'&'G)�52�A8/-2(.F�68('A'�52�'&)-"
A'� -26.6(2&.@� .9�A2&*24.� 52� *:08-� .09''-('&)0"
1'0�:(89'0� -''//<-(2&.02�125'A�2-A2*-21.&�
�20.�-''//<-�2--.?.�>&:G2(2&�'&'6)01'��:('A'0"
�2&92AC2��'&'7:(8� .09''-)�C8(80A'*-'1)&��

�80('&)0� 1)9)01'� �<*62(� �09''-!)0� '(1)?)
./'(2(2&�52�7'>-)?)�.09''-('&�9B7(2�6)&'('0A'*-'"
1)&�� �6-'0C8(� �20*8(� �)7A2-(2&� �:&6'� �.0'6)
52� �:67'(� �26.6(2&.@� �����202(��<1<&(<*��2"
6.6(2&.� �*� �B4(29A2� S� ��� �-<17:��2&*24.@� $�
�)6)A� �25'A()()*� �-<17:('&)� 52� �2*('A� 
0."
-26.@� �'&'12&2� �'&'G)� �09''-)� K�'6-'A:08L@
�'&*'A)9� �'&'G)� 52� /.1&:2(2*-&.*� 6'0-&'(.� .0"
9''-)@� �:&=*'� �'&'G)� 52� /.1&:2(2*-&.*� 6'0-&'(.
.09''-)@��8&'-()��'&'G)�52�/.1&:2(2*-&.*�6'0-&'(.
.09''-)� K�&-5.0L@� �6-'0C8(� �2-&:68� �'*6.A"
�0*'>'0)� �&'6)� K�'(.=� �2=.9.� �'/.(L� �09''-)@
�6-'0C8(� �2-&:68� �0*'>'0)"�20.*'>)� �&'6)
�09''-)�� �<>/26.4� C80('&� .=.012� 20� �>&26-.G(.�
.09''-� .62@� �0*'&'!1'*.� :�3 2�"�� :����,
C.0'6)� .09''-)� :(A'*-'1)&�

�<*62(� �09''-!)0� (.A'0� .09''-('&)01'0� C'"
&'G('&'� 52�A2-&:� .09''-('&)0'� *'1'&� -<A�'(1)"
?)� ./'(2(2&.0�/2A20�/2A20�-'A'A)����!0.0
6.7'6'(�.(.9*.(2&.�=2&=2526.012�;2&=2*(29A.9-.&�
�<*62(� �09''-!)0@� C<7<A26.02� >'&'(2(� :('&'*
1'/'�C<7<*�./'(2(2&�<6-(20A26.@�'70)�4'A'0"
1'�720.�.(.9*.(2&�52�.9C.&(.*(2&.0�;2(.9A26.0.�;2"
-.&A.9-.&�� �8� ;2(.9.A.0� .(*� C<7<*� 6:0838� .62@
�6-'0C8(�A2-&:68� .09''-)0)���0�$ ���+�"�!(2
C.&(.*-2� 7<&<-A26.� :(A89-8&�� �6-'0C8(� A2-&:"
68080� �'*6.A"�0*'>'0)"�20.*'>)� CB(<A<0<
�<*62(� �09''-@� �'*6.A"�2520-� CB(<A<0<��:"
?89��09''-�<6-(20A.9-.&���03'*��:?89��:(1.0;!
(2��<*62(��09''-!)0�.9C.&(.?.�C8080('�6)0)&()�*'("
A'A)9�52�<(*2� -'&./.0.0�20�C<7<*� ./'(2(2&.0"
120�C.&.6.�:('0�5��#-G��	�" 5��� ��

/� ./'"
(26.7(2�;2(.9A.9-.&�

�8;<02� *'1'&� $R� C'&'G� 52� /.1&:2(2*-&.*
6'0-&'(.�./'(26.0.�'(A)9�:('0��:?89��:(1.0;�.(2
�<*62(� �09''-!)0��'*<"�27/'0�C:&8�/'--)� ./'"
(26.012� .9C.&(.?.� 7'>A'('&)� 720.� .9C.&(.*(2&.0
C'9('0;)3)� :(A89-8&�� �:?89� �:(1.0;� 52� �<*"
62(� �09''-� 1)9)01'� 4����� ���+�"�� 52� 4
����
��0�"� C8� ./'(20.0� :&-'*('&)� :(A89('&1)&�� �2
�25(2-��'/=2(.!7(2�C.&(.*-2�C'9('1)?)� .11.'�21."



���������	
���

��������
�������

���

(20� ���!12*.� �12?.9.A�12� C8� :&-'*()*('� C.&"
(.*-2�C'9('A)9-)&�

��0�$ ���+�"�@� $%U,!12� 4�	�" D�	�"�
-'&'F)01'0� *8&8('0� �:?89� �09''-!'� 1'7'0"
A'*-'1)&�����52����/<*<A2-(2&.�1B02A.012
;2(.920��:?89��09''-!)0�.(*�C<7<*�.9(2&.��'6'0
�?8&(8� C'&'G)� 52� /.1&:2(2*-&.*� 6'0-&'(.� .09'6)
.(2 ����"+���" �����-����� .�*�����/0)0
.09'6)�:(A89-8&���8;<0�2���"
� 5�"���/> &�-
��"�/ 5�"���/ 52��!�.�, 5�"�!)0�6'/.C.�:('0
�7/'0��'/20*@�1��������"> 4�+�> (��
> (��-
+�> 3����	��:-:A:C.((2&.0.0�52�(��"���*'A"
7:0('&)0)0��<&*.72�1'?)-)A3)6)�52��61 
���'�,-
��"�080� 720.� 6'/.C.1.&�

4����� ���+�"�@� $%UR� 7)()01'� ��	�� 4��-

�"�52�H,���� 2���	�-'&'F)01'0�*8&8(A89�*<"
=<*�C.&�*'(:&.F2&�52�)6)-A'�-26.6'-)�9.&*2-.0120
1:?A89-8&�� �(*� C<7<*� .9(2&.@� �<A2&C'0*!)0
�'('-7'� �24� F'C&.*'6)� .(2� �2&*24� �'0*'6)
A'-C''6)0)0� .09''-)1)&�

$%%U�6:0&'6)01'��('&*:��:(1.0;!.0�<6-(20"
1.?.� .09''-('&)0�C'4)('&)� 980('&1)&�

�-'92/.&��:>(8��:08-��&:G26.
�'('-7'��:/A'��.1&:2(2*-&.*��'0-&'()
�<&*A20.6-'0��6/;'C'-��'5'��.A'0)��.6-

52��'&1)A3)��.0'('&)
�-���2-2&6C8&;�	256*7�+U� �9��2&*24.
�'A680�#'&9'AC'��'5''('0)
�:6*:5'��'&*6.6-*'7'� �9��2&*24.
�4A.-��B&F24.��-)*68��&)-A'��26.6.
�(*20-�+,,,
�1'0'��2-&:68
�'4'*.6-'0��2A.>'('-.06*��B>&<6<
�'4'*.6-'0��/.(.>��:&&.6��.;'&'��'C&.*'6)
�&48&8A"�A&'0()� �:?'(;'4� �:&8� �'--)� �0"

9''-)
�4C2*.6-'0�S��'5''('0)� �09''-)
�<&*A20.6-'0��:(7>&:>7(202��'C&.*'6)��0"

9''-)�
�('&*:��:(1.0;!.0@��6/'*��('-:0!80��:0;8("

1'*� *BA<&� A'120(2&.0.� *'>'-'&'*� .9=.(2&.0
�6:A:0�C'()?)�72-.9-.&A2(2&.�02� .(.9*.0��>&:G2"
6.��1)9)01'@�12?.9.*�72&(2&12�/.1&:2(2*-&.*�6'0-"
&'(� .09''-('&)� C8(80A'*-'1)&�

�<*62(� �09''-!)0� �'*<"�27/'0� C:&8� /'--)
./'(26.012*.� <=<03<� :&-'?)� 4
���� ��0�"
D����
��� 2��*�!18&���2&*24.��'0'1'!1'�C8"
(80'0� �-.(('� �:?'0� 9.&*2-(2&.0.0� ./-.6'6� '('0)
>2-&:(� 52� 1:?'(;'4� C:&8� /'-('&)� .09''-('&)1)&�
�<&*.72!12*.� 1:?'(� ;'4� C:&8� /'-('&)� ./'(2(2&."
0.0�C<7<*�C.&�*)6A)0)�'(A)9�:('0��-.(('��:?'0
1:?'(�;'4�=25&.A�6'0-&'((2&.0.0� .09''6)0)�;2&"
=2*(29-.&A.9-.&�� �42&C'73'0� 52� �<&3.6-'0!1'
*201.02� C'?()� 98C2(2&.� 52� 9.&*2-(2&.� C8(80'0
�-.(('��:?'0@�'70)�4'A'01'�4����� �#�����
(�"
���� ./'(26.012��'0'1'� 9.&*2-(2&.0.0� -2A"
6.(3.6.� 18&8A801'1)&�

�B&<(1<?<�;.C.@��<*62(��09''-!)0�720.�:&-'*"
('&)� 7'/81.� 62&A'726.0120@� �(A'0� :-:A:-.5
-2*2((2&.� .(2��'0'1'!0)0�0<*(22&�6'0-&'(�-2*2("
(2&.02� *'1'&� 84'0'0� ;20.9� C.&� *26.A.� *'>6'"
A'*-'1)&�52�-<A�:&-'*('&)0�720.�F''(.72-�'('0)
��<&*.�38A/8&.72(2&��:(A'*-'1)&���:0�'7�.=.0"
12��>:6-A:12&0�1'&C2��-'&-)9A'('&)0'�02120
:('0������!'�7B02(.*��C27'4�202&G.�:>2&'67:"
08�01'*.�;2(.9A2(2&�;B4B0<02�'()01)?)01'@�C8
.9C.&(.?.0.0�����-2A2(.012�0'6)(�>:(.-.*�.(.9*.(2&
'('0)0'� -'9)01)?)�*:('73'�;B&<(232*-.&�

�.(.01.?.�;.C.@������!'�7B02(.*�:('&'*�O'0"
1'&A'��202(��:A8-'0()?)0'�C'?()��'='*=)()*
52�&;'0.42��8=('&('��<3'12(2�C.&.A.0.0�C'9"
('-A)9� :(18?8� &<952-� :>2&'67:087('� C.&(.*-2
�1<?A272�*.A�C'6-) ��-'&-)9A'('&)�C'9('A)9-)&�

�268-��)(A'4@�'6)(�:('&'*��	��!)�52��	��!)
F.0'062�2120�9.&*2-(2&.�/212F�'('0�������:>2"
&'67:08080�1:?&81'0��A2&.*'0�>2-&:(�9.&*2-"
(2&.0120�*'70'*('01)?)0)@��1<?A272�����!0.0
C'6-)?)0)� 6B7(2&*20@��268-� �)(A'4!)0� 26*.� 1'"
0)9A'0)� �&/'0� �B*62(� ������ ����� �	�����
�������	���� ���!��
"#��$������	���!�	�

%����&��� ��	'�� �	������� ���	��� ���'��	��"

��'��	����(�����)
	����& ����*�	���	����"
����������+�����& �	��1.72&2*@�:('7)0��'*<"
�27/'0��2-&:(��:&8��'--)!01'0�*'70'*('01)?)"
0)� '=)*� C.=.A12� .F'12� 2-A.9-.&�� �'*<"�27/'0
�2-&:(��:&8��'--)� ./'(26.0.0�1B&-�C<7<*�:&-'?)
:('&'*� �<*62(� �09''-@� �('&*:� �:(1.0;@� �:?89
�:(1.0;�52��-.(('��:?'0�;&8C8�;B4B0<02�'()0"
1)?)01'@� ���"���"�202(*8&A'7� '&'6)01'*.
.9C.&(.?.� 1'/'� '=)*� /'(2� ;2(A2*-21.&�� �9-2� C8
.9C.&(.?.0.0�-2A2(.012��<*62(��09''-�7'-A'*-'"
1)&�� �<*62(� �09''-!)0� C'9*'0)�(#�����" (��-
'�
 (�,��!)0�����A.((2-52*.(.�:('&'*�1:?&81'0
>:(.-.*�.(.9*.(2&�.=.012�72&�'(A'6)@�'70)�4'A'0"
1'����!0.0�0'6)(� 7B02-.(1.?.0.�12�'=)*('A'*"
-'1)&�

���!0.0�	.6'0�$%%%� 62=.A(2&.0120� 6:0&'
*:'(.67:0�/<*<A2-.� .=.012� 72&� '(A'6)7('� C.&"
(.*-2� 26*.� F.0'06A'0� *'70'*('&)7('� .(.9*.(2&.
720.120�*8&8(A'7'�C'9('0A)9-)&���8�1'@����!
72� 720.� 2*� F.0'06� :('0'*('&)� 7'&'-A)9-)&�� �:0
F8-C:(�A'=('&)0)0�-2(25.47:0�7'7)0('&)0'�.(.9*.0
7'>)('0�./'(20.0�T$,�A.(7:0�1:('&'�6#������!2
'.-��.;.-<&*�.(2��-('6��'7)03)()?'�52&.(A26.@��'"
&'A2/A2-(2&�.(2����!0.0�$%T,!('&1'*.�.(.9*.6."
0.0�720.�C.&�25&26.0.�-2A6.(�2-A2*-21.&���8-C:(
A'=('&)0)0�0'*(20�7'7)0�/'**)0)�'('0��-('6��'"
7)03)()?)0�52��9)*���!0.0�6'/.C.�F�"�� ��0�"!
)0��"�	�!�3����	�
��
%
�
���1.72&2*�52&1.?.
C27'0'-('&@� '70)� 4'A'01'� 6.7'6'(� .(.9*.(2&.0
2*:0:A.*�.(.9*.(2&�<42&.012*.�2-*.6.0.�12�:&-'"
7'� *:7A'*-'1)&�

�<A� C8� .(.9*.(2&� .=.012� 20� 1.**'-� =2*20
7'0('&1'0�C.&.6.�12@����!0.0� -<A� F.0'06�*'7"



��������
�������
���������	
���

���

0'*('&)0)� :(89-8&'0� .9C.&(.*=.� -2*2(3.� C8&G85'
*26.A(2&.�.(2�-2*2((292A2A.9�C8&G85'4.0.0���-

/�/� ���
/0/ �������.(2����!0.0�2-*.0�:(18?8
72&(2&.0�C.&�52�'70)�:(A'6)1)&���6*2012&80@�6"
A'0.72�52��1'0'�<=;20.012����!0.0�;<=(20"
A26.� .(2� �6*2012&80��2A.&"#2(.*� F'C&.*'6)0)0
.09'6)�'&'6)01'*.�;B&<0<&�.(.9*.�C8080�'=)*�C.&
*'0)-)1)&���8�1'@����!0.0@�:(.;'&9.0.0�F'9.6-�A."
(.6�;<3<�:('&'*@�'70)�4'A'01'�*.-(2(2&.0�>'6."
F.42� 21.(A26.012� 52� :0('&)0� .12:(:G.*� :('&'*
2-*.�'(-)0'�'()0A'6)01'�:70'1)?)�&:(<0�;2&=2*
0.-2(.?.0.�;B6-2&A2*-21.&�� �6-2&� .9C.&(.*=.� -2*2("
3.� C8&G85'4.� :(680@� .6-2&� -2*2((292A2A.9� C8&"
G85'4.� .=.0� :(680@� /2&� 18&8A1'� 7'-)&)A� 7'>"
-)*('&)�72&(2&12����!0.0�2-*.0�:(A'6)@�'70)�4'"
A'01'@� C8� 72&(2&.0� 6201.*'6)4('9-)&)(A'6)01'
20�7'7;)0�*8(('0)('0�'&'=�18&8A801'1)&���'-)"
&)A)0�.(*�C'9)01'0�.-.C'&20@�.09''-�6<&23.0120
<&2-.A�6<&23.02�*'1'&@�='()9'0� .9=.(2&.0����!
0.0�2-*.6.�'(-)01'�:(A'6)�7'�1'�1:?&81'0����!
0.0� 2-*.6.� '(-)01'*.� .9=.(2&120� 62=.(A26.� 6B4"
*:086818&���B7(232@�C.&�7'01'0�6201.*'6)4('9"
-)&)(A)9�C.&�:&-'A1'�*M&('&�;'&'0-.�'(-)0'�'()0)&"
*20@� 1.?2&� 7'01'0����@� .96.4(2&2� .9� 6'?('7'"
&'*� *201.6.� .=.0� 6<&2*(.� C.&� *.-(2� -'C'0)� 7'&'-"
A'*-'1)&�

�.72C.(.&.4�*.@�C8;<0�26*.�52�720.� .9C.&(.*=.
C8&G85'('&)0�C.&�*)6A)�720.�=)*'&�.(.9*.(2&.� .=.0"
12�720.�.--.F'*('&�*8&A89('&1)&���8�720.�.--.F'*@
�12A:*&'6.� 7'0()6)�@� �*<&-� 6:&808080� 6.7'6'(
=B4<A<0120�7'0'��52��6:A:0�C'()?)�>&:G26.
6'/.C.�@���'6/'�1.6*:�080�.(*�6'/.C.�52�7'/8"
1.� 62&A'726.0.0� -2A6.(3.6.� �6/'*� �('-:0!1'0@
����4'(!)0�;B412(2&.0120��7/'0��'/20*!2@��'"
0'1'�-2*2((2&.0.0�8(86('&'&'6)� .9C.&(.*=.6.��-.(('
�:?'0!1'0�F'9.6-�����A.((2-52*.(.��������'4'*!
'�*'1'&�84'0'0�C.&� .(.9*.�'?)�:(89-8&A'*-'1)&�
�8� .(.9*.� '?)0)0� C.&� 7'0)01'� �(A'0� -2*2((2&.@
�A2&.*'0� >2-&:(� 9.&*2-(2&.� 72&'()&*20@� 1.?2&
7'0)01'��202(*8&A'7�C'9*'0()?)�72&�'(A'*-'"
1)&�� �8� .(.9*.� .=.012����@� /2&� 4'A'0� :(18?8
;.C.@�2A>2&7'(.4A.0�52�:(.;'&9.0.0�6'1)*�C2*=.
*B>2?.� :('&'*� *.-(2(2&.0� >'6.F.42� 21.(A26.012
*201.02� 52&.(20� ;B&25(2&.� 72&.02� ;2-.&A2*-2"
1.&���8�02120(2&(2@����!0.0�5'&()?)�;.C.� �7<*"
62(.9.��12�:(.;'&9.72�C'?()1)&�52�:(.;'&9.�.=.012*.
=2(.9*.0.0� *:0G:0*-<&2(� ;2(.9.A.02� C'?()� :('"
&'*�12?.9*20�C.&� &:-'� .4(2A2*-21.&�����!7.� F."
0'062� 2120� C8&G85'� *26.A(2&.0� 2*:0:A.*
;<3<012*.� 12?.9.A(2&@� ���!0.0� *.-(2(2&� <42"
&.012*.�2-*.0(.?.0.0�12?.9*20(.?.0.�C2(.&(2A2*"
-21.&�



���������	
���

��������
�������

���

�.���
��1�
� �� ��� ����� ������	���
��
�
 ��������� ����	
 ����	�����
	�� � ������� � ������! AJJC�� 
�	����� 		����������	���
����������
�� �	���� ���	�� � � ���� ����
�
 
�� ��5� �
����� +67� �
����� �����
�����
�����	������"

,����! 
�	���� ������� �	 ����� �	��  ���
 ����	��� ���	  �	���� ��
����������������"2�������������	��
�87��
�����69��
	�����	��	 �
��	������ 
	���*����� 
�
���������	���
�
	����
�
����
 ���
���"

+����� ������ ���� ��� � �� ���� .���
��! �77�� �������� �.� �
����
&�7��
����!AJJA1��C?�
	���C>G�
	���!AJJI1��C?�
	���>FJ�
	���!
AJJ=1��CA�
	���IAF�
	���!AJJ>� 	 ���CJ�
	���=J>�
	���!AJJ?��
������ �����I>�
	���?GF�
	�����	�� ����� ���� �������������"

.���
�� ����� � 	 � ������� �.� �
����� .&� �
����� �������� � � ����
����
�
������	���
��
"AJJJ� 	 ����
�����	��
�CH�
	���=HC�
	�����	��
� � ���2���! ? �
	��� >GA �
	��� ��	�� �  :�
;��	�������" 7���� � 	�
 � �
���� ����
�
�
� A �
	��� FI? �
	��� ��	��  �������! A �
	��� =I= �
	���
��	��  �� $�
� �	��� ����� ���	�� > �
	��� IGJ �
	��� ��	��	 � ��	���
��&�
	����	����	�� ������	
��	����������	���
�
	�
"3 '7�����&����	��
(

6#�����@"�" F�,�/�/
1� �#"�� ���"���� 5�	��"/

�2=20� 7)()0� �'6)A� '7)0)0� 6:0� /'F-'6)01'
>'-('*� 52&20� �A'(.� *&.4�� 6:0&'6)01'� ���!0.0
�'3.(� 7'&1)A�>&:;&'A)�� =2&=2526.012� $,�A.("
7'&�1:('&�52&232?.0.0�.('0�21.(A26.7(2�C.&(.*-2
�>.7'6'('&)0� '-29.�0.0�1<9A26.02�>'&'(2(� :('"
&'*�;2(.920�6.7'6'(�:('7('&�K324'25(2&.02�7B02"
(.*�:>2&'67:0('&�52��>:6-�A:12&0�1'&C2��-'&"
-)9A'('&)� 5C�L� 2*:0:A.12*.� ;2(.9A2(2&.0� /2"
A20�C.&�7'0'�C)&'*)(A'6)0)�;2-.&A.9-.&�����!72
52&.(20� �S�� 2*� 0.72-� A2*-8C8�01'� .F'12� 21."
(20� 87;8('A'('&)0� /'(*)0� 7'9'A� *:98(('&)0)0
1'/'�1'�'?)&('9A'6)01'0�C'9*'�C.&�6:08=�52&"
A27232?.� /2A20� /2&*26=2� C.(.01.?.� /'(12@
�'1'A�620123.(.*��52��*'12&3.(.*��-'A�C.&�18"
7'&6)4()*� 52� -2>*.6.4(.*� :&-'A)� 7'&'-A'*-'1)&�
��0�)�7'9'A'0)0�;202(�C.&�7'9'A�'0('7)9)�/'"
(.02� 1B0<9-<?<@� :('7('&)0� *201.� C<-<0(<?<0"
120�*:>'&-)('&'*�-2*.(�52�>'&='6'(�:('&'*�*'5"
&'0)(1)?)�52�C8�*'5&'7)9('@�/2&�-2*.(�7'�1'�>'&"
='6'(�:('7�52�:(;8080�6'0*.�*201.�7'()-)(A)9()?)

.=.012� ;2(.9232?.� 52� 2-*.6.0.0� C8� 7'()-)(A)9()*
'('0)� .(2� 6)0)&()� *'('3'?)� 6'0)6)@� .6-2&� .6-2A24
:('7('&)0� ;2(.9.A.0.0� 52� 6<&2=(2&.0� .4(20A26."
0.� 6)0)&()� C.&� =25&20.0� �.9.�� /'(.02� 1B0<9-<&"
A<9-<&�� �-2� 7'01'0@� <(*2A.412� 52� 1<07'1'
A271'0'� ;2(20� ;2(.9A2(2&@� 12?.9A2(2&� 52
C80('&)� C2(.&(2720� :('7('&� 52� :(;8('&@� /2A20
/2&�18&8A1'�-2*.(�C.&27(2&.0�8480�1B02A(.�7'"
9'0-)('&)0)� C2(.&(2720� 52� 12?.9-.&20� 6:08=('&
52&1.?.�52�52&232?.�;2&=2?.@�/2A20�/2&;<0�-2"
*.(� C.&27.0� 6:A8-� 7'9'0-)6)0)0� 7'()-)(A)9� 6)0)&"
('&)0)� 4:&('A'*-'� 52� C8� 6:A8-(8*-'� 1'� *20"
1.6.0.� 5'&2-A2*-21.&�

�8;<0�<(*2A.412�87;8('0'0� �����.6-.*&'&
-21C.&(2&.�� .*.03.� 7)()0'� ;.&1.?.012@� �'6)A� 6:"
0801'�>'-('*�52&20��A'(.�*&.4��52��(.*.1.-2�6)"
*)9)*()?)�7('�C.&(.*-2�=:*�1'/'�C<7<*�12?.9.A"
(2&.0� 52� *'()3)� 6:08=('&)0� :&-'7'� =)*'3'?)� C.&
:&-'A�7'&'-A)9-)&�� ���!0.0� �.6-.*&'&� -21C.&(2&.�
0.0�'A'3)0)0�<(*20.0 +/$ *��7���/"/" !+�"-



��������
�������
���������	
���

��	

����"� ����"
� ��
/"� ������:(18?8�;2&=2?.@
1<07'�2*:0:A.*�C8/&'0)0)0����!72�7'06)A'"
6)7('� C.&(.*-2� 1'/'� 7)*)3)� 6:08=('&� 1:?8&A'6)
*'=)0)(A'4�/'(2�;2(A.9-.&�

�A2&.*'0�2*:0:A.6.012�D�7)(1)&�6<&20�6<"
&2*(.�C<7<A2�6<&23.0.0�6:080'�;2(.0A26.@�7'"
0.� �����242&5� �<&:!080� '=)*('A'6)7('� .F'12
212&62*@� �2*:0:A.12� '?)&� C.&� 18&;80(8*� 18"
&8A8080� :&-'7'� =)*A'6)�@� 1<07'� 2*:0:A.*
C8/&'0)0)0�$%%E�7)()01'0� .-.C'&20�;2(.9.A�=.4"
;.6.0.0�8('9'C.(232?.�6:0�0:*-'7)�.F'12�2-A2*"
-21.&�� �B43<?<0� -'A� '0('A)7('@� 2A>2&7'(.4"
A.0 ��"�-�!�#�������� �!"
������"�" ���"��
*#�#� *�	��"/@� /2A20�/2&� '=)1'0� ;2(.9A.9
18&8A1'1)&���2(.920�C8�C8/&'0@�$%D,�7)()01'
>'-('*� 52&20� C.&.03.6.� ;.C.@� 62&A'720.0� '9)&)
C.&.*.A.� 52�A2-'('&)0� '9)&)� <&2-.A.� -2A2(.012
;2(.9A.9-.&���03'*�$%D,�1<07'�2*:0:A.*�C8/"
&'0)01'����"���� +����"���� .(2��".�����"
*�����
�� ;2(.9.&*20� K6-';F('67:0L@� ;<0<A<412
A:0'-'&.6-�87;8('A'('&)0�B420(2�125'A�2--."
&.(A26.� 6:0838� �20F('67:0.6-� C'6*)�7('� C.&(.*"
-2�;2(.9A2*-21.&���8080�7'0)01'@�;<0<A<412
���� 2*:0:A.6.012� C2(.&;.0(2920� 18&;80(8*"
('� C.&(.*-2� 6:0� 0:*-'6)0'� 8('9'0� C8;<0*<
1<07'�2*:0:A.*�C8/&'0)@�'(-2&0'-.F�6.6-2A.0@
7'0.�6:67'(.6-�6.6-2A.0�5'&:(A'1)?)�*:98(('&1'
:&-'7'�=)*'0� .(*�C8/&'01)&�

�8;<0� 2*:0:A.*� C8/&'0)0@� ���� 2*:0:"
A.6.012� ;B&<0<&�/'(2� ;2(20�18&;80(8*('�C.&"
(.*-2@�6.6-2A.0�C<-<0<0<�2-*.(2720�C.&�0.-2(.?2
8('9A'6)0)0�.(*�6:0838@������242&5��<&:!080
K�2&*24� �'0*'6)L�3'*� '7)� .=.012� F'.4� :&'0"
('&)0)�:0C29�;<0�'&'7('�.*.�*24�,@U�>8'0�1<9<&"
A26.� :(A89-8&�

�.&� '7� .=.012� ���!12*.� F'.4� :&'0('&)0)0� $
>8'0�1<92&2*�YR@U!2�=2*.(A26.7(2�29�4'A'0"
()�:('&'*��A2&.*'0�:-:A:-.5�62*-B&<012��6-:*"
('&)0� 2&.-.(2A24� C:78-'� 8('9-)?)�� /'C2&(2&.
*'A8:780'� 8('9A'7'� C'9('A)9-)&�� �42((.*(2
�202&'(� �:-:&6� .(2� �'.A(2&�/&76(2&� ;.C.� .*.
C<7<*�:-:A:-.5�-2*2(.0.0��6-:*('&)�@�7'0.�'9)&)
<&2-.A(2&.@�C.&�7'01'0�1<07'�='>)01'�-<*2-.A
A'(('&)�62*-B&<012�<=�7)(1)&�6<&2�;2(20�52�;."
12&2*� 1'7'0)*()� -<*2-.A� A'(('&)� 62*-B&<0<
2-*.6.�'(-)0'�'('0�'9)&)"<&2-.A�C8/&'0)0)0@�-<A
='C'('&'� &'?A20@� �������,����+�����+�0�"�"
'=)*� ;B&<0;<6<�:(A89-8&�

�.-68C.6/.� ;.C.� O'>:0� :-:A:-.5� -2*2(.0.0
1<07'�>.7'6'('&)01'�2-*.6.0.�7.-.&1.?.@�����:&2!
0.0��'2Q::�:-:A:C.(�9.&*2-.0.0�.F('6�2--.?.�C.&
1B02A�6:0&'6)01'��202&'(��:-:&6� 52��'.A"
(2&�/&76(2&!.0��'9)&)�6-:*('&��7<4<0120�<&2-.A2
'&'�52&A2*�4:&801'�*'(1)*('&)�52�C.0(2&32�.9"
=.7.� .9-20� =)*'&A'7)� >('0('1)*('&)� K�'.A(2&"
�/&76(2&� +T� C.0@� �202&'(� �:-:&6� $T� C.0� .9=.
=)*'&A'7)�>('0('A)9-)&L�C.&�25&212@�;2&."C)&'*"

-)&)(A)9�<(*2(2&.0�+/$ *��7���/�720.120�;<012"
A.0�C.&.03.� 6)&'6)0'� -)&A'0A'*-'1)&�

�A>2&7'(.4A.0�720."6BA<&;23.(.*�7B0-2A"
(2&.0.0�B4<@� .=-2�2*:0:A.0.0�'6*2&.(29-.&.(A2"
6.02�>'&'(2(�:('&'*@��!�1���.������&��/�!�1�
��	��� ��.��� ����	#� ��3����	/� !�1�� ��������
�������������������������=����%��/�!�1��
��
���������=#��#�����������.��	����"�������	�
!�1��&�.��������	��������!���	�����!#���+	
����������!�/� �������� �1��=� ��� ���	�&���	�	
�����"�	!����!�3������������ �������	�	�F:I����:
��	#� ����#	!�� ��	�� "��� ���	� �����#��#��#��
2����� ��/� ������ �	%���� 	����� �������� �1��%#/
�������	�	� ����/�����	��1���#/� ��!������=�/
���	��� "����/� ���	��� �����	/� ���� ��"�� !�3��
�����	���#	���#������=���!�1��&�.������������:
��	/� ������ ��	���#� !�	��!�� �.�������� EBID7
!�	� ��	��� "�� �������� �����	�� !�	�
�/� 	����
�������� �1��%#	#	� !#�#	!���� �������	�	� ��:
���!���.����!�3���.������	���#��3#��#����.�	:
�#��#���� HIJ

�20."6BA<&;23.(.*� 7B0-2A(2&.0.0� C8� 0.-2"
(.?.@�;2&."C)&'*-)&)(A)9�<(*2(2&12�:&-'�52�/'F.F�6'"
0'7.0.0�*8&8(A'6)�6:083808�1:?8&A89�52�C8
6'0'7.(2&� 1:?&81'0� ;2&."C)&'*-)&)(A)9� <(*20.0
.=�>'4'&)�.=.0�<&2-.A�7'>'0�2A>2&7'(.6-�-2*2("
(2&.0� C.&� 84'0-)6)� 18&8A801'� :(A89-8&�� �<"
A<7(2�1)9'�C'?)A()�:('0�C8�6'0'7.(2&@�6<&2*(.
��� ������/ �
	�� �
��� ,���"+� ���"�6'0'7.
*8&8(89('&)1)&�� �8� 02120(2@� ;2&."C)&'*-)&)(A)9
<(*2(2&12*.�2A>2&7'(.4A2�C'?)A()�6'0'7.(2&.0
;2(.9A26.@�'70)�4'A'01'��
	���
/" �#����� *#-
�#����� '0('A)0'�;2(A2*-21.&�

�.?2&�7'01'0@�2A>2&7'(.6-�<(*2�2*:0:A."
(2&.0.0� '6*2&.(29-.&.(A26.@� '70)� 4'A'01'� ;2&."
C)&'*-)&)(A)9� <(*2(2&.0� '6*2&.� A'(('&� '()A)0)0
6<&2*(.�C<7<A26.0.�;<012A2�;2-.&A.9-.&���2&."
C)&'*-)&)(A)9�<(*2�2*:0:A.(2&.012�.-/'('-)0�52
1)9� -.3'&2-� '=)?)0)0� 6<&2*(.� C<7<A26.0.0� .*.0"
3.�02120.�12�C8������� ������ �
	���
/�:(A'*"
-'1)&�

�42((.*(2� $%D,� 1<07'� 2*:0:A.*� C8/&'0)
6:0&'6)01'@�B42((.*(2��A2&.*'0�2A>2&7'(.4A."
0.0@�.=-2@�/'F.F�52�:&-'�6'0'7.�62*-B&(2&.012�72"
0.�-2*0:(:G.(2&.0�<&2-.A2�87;8('0A'6)0)�F.0'0"
62�2-A26.02�>'&'(2(�:('&'*� K1<9<*� F'.4�:&'0"
('&)7('L�2A>2&7'(.6-�<(*2(2&12�:&-'7'�=)*'0�-<"
*2-.A�A'(('&)� <&2-.A.012*.� '&-)9@� ;2&."C)&'*-)"
&)(A)9�<(*2(2&12�.-/'('-)0��(.C2&'(.4'67:08��7('
C.&(.*-2�C8�<(*2(2&.0�.=�>'4'&('&)0'�7B02(-.(A.9"
-.&�� $%%,� 6:0&'6)01'� ;2&."C)&'*-)&)(A)9� <(*2(2&"
12@�����������
 #�������" 
#��
�� ������/"/"
�
	���
/01'�:&-'7'�=)*'0�C<7<*��>'-('A'�@�1)9
-.3'&2-� '=)?)0)� 1'/'�1'�C<7<-A<9-<&�

HIJ��'/.&� #'7'0@�'���	����.�������� KK:KKK



���������	
���

��������
�������

��


C.&(.*-2@�1:?&81'0�2A>2&7'(.6-�<(*2(2&120�.-/'(
21.(20� -<*2-.A�A'(('&)01'� '&-)9� :(A89-8&���8
'&-)9)0� +,,,� 7)()0)0� $$� '7()*� 1B02A.012*.� 12"
?2&.� T�A.(7'&�TTD�A.(7:0�1:('&1)&���8�A.*-'&@
-8&.4A120�2(12�21.(20�;2(.&2�2912?2&1.&�

�2&*26.0�C.(1.?.� ;.C.@� .-/'(�21.(20�A'(('&)0
>'&'('&)0)0� B1202C.(A26.� .=.0� 1B5.4� ;2&2*"
A2*-21.&�� �8080� ;2&=2*� 52� 2*:0:A.*� 7:(8@
'&'� A'(('&)� ./-'('-)0)0� <&2-.A12� *8(('0)(A'6)
6:0838�:&-'7'�=)*'0�A'(('&)0�./&'3'-)1)&���*:"
0:A.�1.(.012@�./&'3'-)0�.-/'('-)�*'&9)('A'�:&'"
0)� :('&'*� -'0)A('0'0�C8�1B5.4� *'70'?)@� +,,,
7)()0)0�$$�'7()*�1B02A.012@�YTE@+!120�YR%@E!
72� ;2&.(2A.9-.&�� �B7(232� :&-'7'� =)*'0� +U�A.("
7'&� 1:('&()*� '=)*� �C'9*'� *'70'*('&1'0�� 6'?"
('0A'*� 4:&801'1)&�� �8080� C.&� 7:(8� 
���,�
:('&'*@� <(*2� .06'0('&)0)0� 7'C'03)� �-'-.(3.(2&�2
/.4A2-� 2-A26.� *'&9)()?)� 6'?('0'0� ;2(.&(2&1.&�
�.?2&�7:(�.62@�+/$ *��7��"��1)&���'4)A)4)0�C'"
9)01'� 1'� C2(.&--.?.A.4� ;.C.@� +,,,� 7)()� 6:08� .-."
C'&.7(2�1)9�C:&=('&�$$T�A.(7'&�RE,�A.(7:0�1:"
('&'�7<*62(A.9-.&���2� ���� .(2�7'>)('0�'0('9A'
;2&2?.032�C8�C:&=('&)0�D,�A.(7'&�1:('&()*�CB(<"
A<� C29� 7)(� .=.012� B120232*-.&�� �2� /2&*26.0
*:('73'�'0('7'3'?)�;.C.@�+U�A.(7'&�1:('&)�'9'0

� � � �CFFF     AJJJ
-����6�� � -����6�� � ;��
�
�

'�
	��� V(

)&����� A="I>>!H A="GJG!J <C!=
)�&�	�� I?"A>A!> =F"?GA!? <IG!J
; �.
�����,� � �CC"HF?!? �A="F?>!? <CJF!F
)&����� � )�&�	��  6��� 	��� -���     ?G!A     =F!G

)�&�	�� � ��	 ����	�� �� ���� ��� 	 � 
    CFFF      AJJJ

'�
	��� V( -����6�� � -����6�� � ;��
�
�    -��� 
2������ +�		��  G"?JA!I CJ"CG?!> <II!F <AJ!>
,��+�		�� AI"H>I!? IA"?>C!G <I?!F <?>!G
.����
� +�		��  ="=HA!C  ?"??H!C <=H!H <CI!=

2��
	�
� ��		��� ���� 
�&�	��
'-����6�� � AJJJ(

'�
� V(

+
����	*�� �	��!+
����	*��	�� H"=FG"IG>
                   :��E����	          'I"GA>"CFI(
6����	��! ���
��	�� ?"FHA">?I
�	����
� ���
�� �� �
&��	�� >"?=I">AJ
6��� ��� �	�� >"JAC"FIA
;��
� �� ��	
� A">=G"AIJ
E	���
� �� ����		��
 A"JCI"GJG
-����
� �
�����	 ����	�� C"HHH"G>C
7��
	�� ��" C"CC="=>F
E���� �� ����� 
�	
�
 FFF"JIH
����� 	 � ����	��
 F?A"GG?
6�� � �� ������ H>I"J=G
.���� �� ����		��
 I=J"IH=
46������ ;��	�� )����
��
� ��������� ���
	��
! AJJC5


(*2A.4� 6:A8-801'� .F'12� 212&62*@� ���!
0<0� +,,,� 7)()� �'6)A� '7)� 1)9� -.3'&2-� 52&.(2&.02
;B&2@�$$�'7()*�1)9� -.3'&2-�'=)?)��-<A�4'A'0('"
&)0� &2*:&808��*)&A)9-)&�

+,,,�7)()0)0�$$�'7()*�1B02A.012�.-/'('-�R%
A.(7'&�TE+�A.(7:0�1:('&@�./&'3'-�+R�A.(7'&�E,E
A.(7:0�1:('&�:(A89-8&���80'�;B&2@�$%%%�7)()0)0
.(*�$$�'7()*�1B02A.012�$$�A.(7'&�D%T�A.(7:0
1:('&� :('0� 1)9� -.3'&2-� '=)?)@� +,,,� 7)()0)0� '70)
1B02A.012�+R�A.(7'&�%TU�A.(7:0�1:('&'�7<*"
62(A.9-.&�� �-/'(� 21.(20�A'(('&)0� Y$S@R!<� -<*2"
-.A�A'(('&)01'0�:(898&*20@�7'-)&)A�A'(('&)0)0
K62&A'72�A'(('&)L� :&'0)�Y+,@U� :(A89-8&�� �'"
('0� -<A� .-/'('-���� ������� .-/'('-)1)&�� �80('"
&)0�.=.012�12A.&"=2(.*@�:&;'0.*�*.A7'6'(�<&<0"
(2&@�*'4'0�52�2(2*-&.*�A'*.0'�52�3./'4('&)@�*'"
&'� -'9)-('&)@� >'A8*� 52� >'A8*� .>(.?.� .(*� 6)&'7)
'(A'*-'1)&�� K�-/'('-� .=.012� >2-&:(� YE@U!(.*� C.&
72&2�6'/.>-.&L

�B&<(1<?<�;.C.@�720."6BA<&;23.(.*�7B0-2A"
(2&.0.0� 87;8('0A'6)� .(2� :(89-8&8('0� /'F.F� 52
:&-'�6'0'7.0.0�.-/'('-�./-.7'3)�K'&'�A'(('&L@�-<A
.-/'('-�.=.012�YTU@E!()*�C.&�:&'0)�:(89-8&A'*-'"
1)&�

�.?2&�7'01'0@�.-/'('-)0��(.C2&'(.4'67:08�7('



��������
�������
���������	
���

���

.-/'('-�C:&=('&)0)0�C.(2�2*�1)9�C:&=('&('�B120"
1.?.� C.&� <(*212@� D,� A.(7'&� 1:('&()*� 1)9� C:&=
B12A26.0.0�720.�1)9�C:&=('0A'7('�7'>)('3'?)
'=)*-)&���8080�2*:0:A.*�;2&=2*(.?.� .62@�C80"
1'0�6:0&'�'()0'3'*�/2&�1)9�C:&380�F'.4(2&.0.0
;.12&2*�'&-'3'?)1)&���8080�6:A8-� .F'126.� .62@
'&-'0�1)9�C:&=('&�52�6<&2*(.�7<*62(20�1)9�C:&=
B12A2(2&.1.&�� �9-2� ���!0.0� ;'&'0-.� '(-)0'� '(1)"
?)�1)9�C:&=�B12A2(2&.�CB7(26.02�C.&�6<&2*(.(.*
.=.0121.&�

�.&�C'9*'�127.9(2@�2A>2&7'(.4A�52�2A>2&"
7'(.6-�F.0'06�*8&8(89('&)@�C.4.A�;.C.�<(*2(2&.�6<"
&2*(.�'&-'0�C:&=�.=.012�-8-A'*-'1)&('&���8�18"
&8A@� :0('&)0� .6-21.*(2&.� 4'A'01'@� .6-21.*(2&.
A'(('&)0�.-/'('-)0)0�7'>)(A'6)0)�6'?('7'0�42A."
0.� :(89-8&A'*-'1)&�

�A>2&7'(.6-� 2*:0:A.(2&.0� .=.02� ;.&1.*(2&.
'9)&)"<&2-.A� C8/&'0)@� *'=)0)(A'4� :('&'*� 720.
52�C<7<*�-'(2>�7'&'-)(A'6)0)�;2&2*-.&A2*-21.&�
�8080�7:(8@�;2&."C)&'*-)&)(A)9�<(*2(2&.0�.-/'('"
-)0)�'&-)&A'*-)&���2�/2&�.-/'('-�'&-)9)�720.�C:&="
('0A'� :(18?801'0@� '70)� 4'A'01'� >'&'"62&"
A'720.0� F'.4� ;2(.&(2&.012� '&-)9� '0('A)0'� ;2("
A2*-21.&�

�'*'-�C8;<0�����2*:0:A.6.0.0� .=.02�;.&"
1.?.� 18&;80(8*@� 2A>2&7'(.4A.0� C8� 6BA<&<
A2*'0.4A'6)0)0@�$%D,!(2&12�:(18?8�;.C.�-)*'0"
1)?)0)�;B6-2&A2*-21.&���20."6BA<&;23.(.*�7B0"
-2A.7(2�2A>2&7'(.4A.0�*201.6.02�720.�>'4'&"
('&�7'&'-A'6)@�*'=)0)(A'4�:('&'*�C2((.�C.&�25&2"
120�6:0&'�.92�7'&'A'4�/'(2�;2(A2*-21.&��#<0"
*<�<&2-.A�'&'=('&)0)0�;2(1.?.�C:78-@�*'>.-'(.6-
<&2-.A� .(.9*.(2&.� -'&'F)01'0� *'&9)('0'A'7'3'*
625.7272�8('9A)9-)&�� �:08=@�C80'()A1)&�

�2&�C80'()A�1B02A.012�:(18?8�;.C.@�2A"
>2&7'(.6-�<(*2(2&�C80'()A)0�7<*<0<�;2&."C)&'*"
-)&)(A)9�<(*2(2&2�7<*(2A2*�18&8A801'1)&���:"
('7)6)7('@�2*:0:A.*�C8/&'0)0�/2&�;2(.9.A.@�;2"
&."C)&'*-)&)(A)9� <(*2(2&12*.� 7'9'A� *:98(('&)0)
1'/'�1'�'?)&('9-)&A'*-'0�52�/'(*)0�7:*68(('9"
A'6)0)�/)4('01)&A'*-'0�C'9*'�C.&� 6:08=�52&"
A2A2*-21.&�� �<A� ;2&."C)&'*-)&)(A)9� <(*2(2&@
1<07'� 2*:0:A.*� C8/&'0)0)0� ;2(.9.A.� 52� 12"
&.0(29A26.02� >'&'(2(� :('&'*� C.&� 1.4.� �.6-.*&'&
-21C.&.�0.� 87;8('A'7'� 6:*A'*� 4:&801'1)&�
�2&*26.0� C.(1.?.� ;.C.@� C8� �.6-.*&'&� -21C.&(2&.�
���� -'&'F)01'0� C2(.&(20A2*-2� 52� :080� ;B42"
-.A.� 52�1202-.A.�'(-)01'� 7<&<-<(A2*-21.&�

�8� 7)(@� �<&*.72@� +U� A.(7'&� 1:('&� 1)9� C:&=
'0'�>'&'� 52� F'.4�B12A26.� .(2� S,�A.(7'&�1:('"
&'� 7'*('9'0�1)9� -.3'&2-� '=)?)0)� *'&9)('A'*� 4:"
&801'1)&���80('&'�2*�:('&'*�'()0'0�'6*2&.�A'("
('&� .=.0� ;2&2*(.� $,�A.(7'&�1:('&�1B5.42� ;2&2*"
6.0A2�5'&1)&���B7(232��<&*.72!0.0�+,,$�7)()01'
�C8(A'6)�� ;2&2*20� 1B5.4� A.*-'&)� IJ ������
+������7'*)01)&���8080�$,�A.(7'&�1:('&()*�CB"
(<A<0<0�-8&.4A120�6'?('0'3'?)�52�./&'=�21."

(2C.(.&� /2&927.0� ./&'=� 21.(2&2*� '70)� A.*-'&1'
C.&� 2*� ;2(.&� 6'?('0'3'?)� 5'&6'7)(6'� C.(2@� �C8"
(80A'6)��;2&2*20�1B5.4�A.*-'&)�U,�A.(7'&�1:"
('&�625.726.012�:(A'*-'1)&�

�9-2� C8� '9'A'1'@� 2A>2&7'(.6-� 6.6-2A.0
.=.012� C8(8018?8� 2*:0:A.*� C8/&'0)0� .521.
*:98(('&)� .=.012@�B42((29-.&.(2C.(.&�/2&�927�B42("
(29-.&.(2&2*�2*�C.&�;2(.&�6'?('0A'7'�='()9)(A'*"
-'1)&�� ���!0.0� <42&.012� 18&18?8� �2(2*:A� 52
�����!)0�B42((29-.&.(A26.�+,,$�7)()�.=.0�$,�A.("
7'&� 1:('&()*� C.&� 2*� ;2(.&� 6'?('A'6)� /26'>('0"
A'*-'1)&���B7(232@��<&*.72@�25.012�6'-'C.(232"
?.� /2&927.� 6'-'0� .F('6� 2-A.9� C.&� -<33'&� 18&8"
A80'� 1<9A<9-<&�� �03'*� C80('&)0� 1'� 72-2&(.
:(A'1)?)�:&-'1'1)&���'=)0)(A'4�:('&'*@�C<-=2"
0.0��F'.4�1)9)�;2(.&(2&.�0.0�'&-)&)(A'6)�;2&2*A2*"
-21.&���8080�'0('A)�.62@�52&;.(2&.0�'&-A'6)�52
1'/'� ;20.9� *26.A(2&.0� 1'/'� F'4('� 52&;.(201."
&.(A26.1.&���8080�/'(*�'=)6)01'0�'0('A)@�1'/'
'4� -<*2-A2*� :(A'*('� C.&(.*-2@� 2*:0:A.� '=)"
6)01'0� �<&*� >'&'6)0)0� 12?2&� *'7C2-A26.� 52
F'.4�:&'0('&)0)0� 7<*62(A26.1.&�

�25(2-.0� 2(.012� 1B5.4� :('&'*� 6'-'C.(232?.
/2&927.0� K���!(2&L� 6'-)(A'6)� 1:?&81'0� 1B5.4
;2(.&.�:(A'*('�C.&(.*-2@�<(*2�.=.0120�52&;.�7:(8
.(2� -:>('0'0� >'&'� �<&*� (.&'6)� 18&8A801'1)&�
�8080� 1B5.42� =25&.(2C.(A26.� .=.0@� /'4.020.0
1:('&�7'�1'��8&:!7'�2012*6(.�-'/5.(�=)*'&-A'*"
-'0� C'9*'� C.&� 7:(8� 7:*-8&�� �8� -'/5.((2&.0� ;2&"
=2*� *'&9)()*('&)� <(*2� .=.012� �F'.4� 1)9)� ;2(.&(2&"
120�� 2(12� 21.(A.9� ���� :(18?801'0@� /2&� 18"
&8A1'����!0.0�<(*2�.=.012*.�'()A�;<3<�52�'('"
C.(232?.� A'(('&('� C2(.&(2020� C.&� .���
�� 6'/.>
:('3'*-)&�� �'&'� ;2-.&2C.(.&� -<A� ���!(2&.0� 6'-)("
1)?)� C.&� :&-'A1'@� C8080� '0('A)� ���!0.0� 12"
?2&�*'7C2-A26.@�7'0.�+�'��#-����"�7'>)(A'6)"
1)&�� �8;<0� .=.0� ���� 1202-.A.� '(-)01'� ���!0.0
;2&=2*� 12?2&.0.0� '(-)01'� F.7'-('01)&)(A'6)0)0
;2-.&1.?.� 2*� 12?2&� *'7C)7('� C.&(.*-2@� :('6)� C.&
125'(<'67:080�<(*2�-'&./.0.0�20�C<7<*�125'"
(<'67:08� :(A'6)� *'=)0)(A'4� ;B&<0A2*-21.&�
�B7(232� �'-.0"�A2&.*'� <(*2(2&.012� ;B&<(20
:0'&� 7)(()*� '&'()*('&('� 7'>)('0� C<7<*� 125'"
(<'67:0('&�<(*2A.4� ;<012A.02�;.&A.9-.&�

�.?2&� -'&'F-'0@� /2&� -<&(<� >&:>';'01'� :('"
0'*('&)� *8(('0)('&'*� /'(*� *.-(2(2&.02� A2538-
���!(2&.0� B42((29-.&.(A26.� .(2� C8� �1'&C:?'4�)0
'9)('3'?)� �8A818�� 52&.(A272� ='()9)(A'*-'1)&�
76'�*.@� 6'-)('0('&)0� 72&.02� 720.(2&.� *:08(A'"
7'3'?)01'0�KB42((29-.&A2@�'70)�4'A'01'�B42("
(29-.&.(20� ���!(2&.0� F''(.72-� '('0('&)01'� 125(2"
-.0� /2&� -<&(<� 7'-)&)A)0)0� 6:0'� 2&1.&.(A26.1.&L@
B42((29-.&A2(2&.0�6:080'�;2(.01.?.012@�<(*20.0
6)&'1'0� C.&� 6BA<&;2� /'(.02� 1B0<9A26.� ;<0"
12A2� ;2(232*-.&�� �<&*.72!0.0� 7'4;)6)� C8&'1'
7'-A'*-'1)&� K3��
� ����@����$���L�

�2(2*:A�52������!)0�B42((29-.&.(A26.@�;2"



���������	
���

��������
�������

���

(.02C.(232*� 6:0� 0:*-'7)� :(89-8&A'*-'1)&�� �8"
*'&1'� 1'� .F'12� 2--.?.A.4� ;.C.@� .=.012� C8(808"
('0�*:98(('&1'�C8�B42((29-.&A2(2&.0�/.=C.&� .92
7'&'A'7'3'?)� '=)*-)&�� ��(A'1'0� 52&A2*@� �("
('/!'�A'/686-8&���
(*20.0�.=.02�;.&1.?.�C8�1)9
C:&=� =)*A'4)01'0� =)*A'6)� :('0'*6)4� :(18?8
*'"1'&@� 6:08=('&)� ;2=A.9� 1B02A(2� *)7'6('0"
A'7'3'*� *'1'&� C<7<*� :('3'*-)&�� �&-)*� �7:*"
68(('9A'�1'0�6B42-A2*�C.(2@�<(*20.0�;2(232?.
'=)6)01'0� '0('A6)4('9'3'*-)&�� �2� *.-(2(2&120
B420(2� 6'*('0'0� 52� /2&� 7:(� *8(('0)('&'*� B?"
&20A2(2&.� 52�*'5&'A'('&)� 20;2((2020����7��
12�C8&'1'� 7'-A'*-'1)&�

�.-A2720� 1)9� C:&=('&)0� '0'� >'&'� 52� F'.4
B12A2(2&.0.0�6<&2*(.(.?.0.0�6'?('0A'6)0)0�-2*
7:(8@�='()9'C.(.&�/2&*26.0@� 52&.(2C.(.&�20�1<9<*
<3&2--20�52�7'>)('C.(.&�/2&� .9-2�='()9-)&)(A'('&)"
1)&���808�7'>'&*20@�:('C.(1.?.032�'4�-<*2-A2"
(2&.� K20� 1<9<*� <3&2-� '()0A'6)� -2*� C'9)0'� 72"
-2&(.�12?.(1.&L�12�4:&80(818&���8080�20�2A.0
7:(8@�F.7'-('&�.(2�<3&2-(2&�'&'6)01'*.�A'*'6)�'="
A'*-'0�;2=2&���'0.�:('C.(232*�20�1<9<*�<3"
&2-(2�='()9'0�*.-(2(2&�B1202C.(232*�20�7<*62*
F.7'--'0�A'(�'(A'*�4:&801'1)&('&���42((29-.&.("
A.9� C.&� �2(2*:A@� -2(2F:0� <3&2-(2&.0.0� :('C.("
1.?.032�'&-)&)(A'6)0)0�:('0'*('&)0)�2A>2&7'(.6-
-2*2((2&2� 52&.&*20@� '70)� 92*.(12� B42((29-.&.(20
C.&�������2(2*-&.*�F.7'-('&)0)0�.6-20.(1.?.�B(=<"
12�'&-)&)(A'6)0)�:('0'*()�/'(2�;2-.&232*-.&���8"
080� 6:0838� .62@� 20� '4�/'C2&(29A2� 52�20�'4

'71)0('-A'@� 20� '4� 2(2*-&.*(.� 25� 297'6)� *8(('0"
A'1)&�� �9-2� �<&*.72!0.0� :-:7:(('&('� C'9('1)?)
�='?� '-('A'�0)0� 8('9A'*� <42&2� :(18?8� 72&
C8&'6)1)&�

�<A� C8� ;2(.9A2(2&.0@� -2*.(� C.&27(2&.0� 52
'.(2(2&.0�7'9'A('&)01'�0'6)(�C.&�'(-"<6-�:(A'�2-"
*.6.�7'>'3'?)@�*201.�=)*'&)�1)9)01'�C.&927.�1<"
9<0A2A272�'()9-)&)(A)9�720.�C.&�*89'?)0�7'9'"
A)0)� 0'6)(� 12?.9-.&232?.� *:086801'� F'4('� C.&"
927�6B7(2A272�12�;2&2*�7:*-8&���2�C8080�6."
7'6'(� 7'06)6)� .62@� �4�1�����  �������#	!�	� (�:
����:)�&���;��1�������	��HIJ� 7'4)A)41'�C2(.&-"
-.?.A.4�;2(.9A2@�7'0.��>:6-"A:12&0.6-��1'&C2"
0.0�1:?'(� 52�*'=)0)(A'4� 6:083818&���7(2�C.&
:&-'A1'@� *.A620.0� �12A:*&'6.�120� 6B4� 2-"
A272� 02� 4'A'0)@� 02� 12� ;<3<� :('3'*-)&�� $%
�&'()*�+,,,�;<0<�324'25(2&.02�7B02(.*�:>2&'6"
7:080� 7'>)()9� -'&4)� K-<A�324'25(2&.� 185'&('&)"
0)0�.9�A'*.0'('&)7('�7)*)(A'6)L�*.A6272�C.&927
.F'12� 2-A2A.962� 12@� +,,$� 7)()01'� >2*� =:*
�185'&�)0� 7)*)('&'*� 1'/'� ;B&<0<&� :('3'?)0)
9.A1.120�6B7(272C.(.&.4�

�<-<0�6:&80@�<(*20.0�52� .06'0('&)0�C8;<0
*'&9)� *'&9)7'� :(18?8� C8� �7'4;)�1'0� *8&-8(8>
*8&-8('A'7'3'?)1)&�� �2&� 4'A'0� :(18?8� ;.C.@
02� 120(.� �6:78-�@� 02� 120(.� �;2&=2*� 1)9)�@� 02
120(.��/'7'(��:('&'*�0.-2(20.&62�0.-2(206.0@�6:"
&80@� +�'���� 6:&80818&�� �<&*.72!0.0� ;2&=2*
7'4;)6)� 1'�C818&�

HIJ�'�������� ;��1���@� �'7)�� UT@� �2AA84"�?86-:6� +,,,



��������
�������
���������	
���

���

<= >�" 0! �,?
CF=G:�� ������WCFQ����CFGA)������	

������������������
�����	�
�������
���
����������� ��
��������
�������������������

������
����
��������
�������� ��������	�
����
�����������	���������
�����������	���������

 �!"���������� ��#����
$��"
"������� ��#����
%"�	�
�������"�	�
�����
&�
��������
� ��#�����

�X	�� #������ 1� � ,��������� ����
2���� 9�" HWC1���
 ���� �
�	���
�
 
��
&�
�����
	���
����
��!CFQ����CFGA����
���� JG"JJ1�� ������ ��&�		� 6��
���
+���
�
,	
���T����	��������	 � ������
	
������	�� @����-�����!.����7���
���!.��$���������!.����6����!2�	
�
2������:��
�7��1�����������
	 �
�
��	�
�!��� ����������
��������������
	����� ��� ������	��
�����������
���

�	 ���� � ������
�,	
���T����	��!@��
���-�����!.����7�������.����6��
���! X	�� #������ 1� � �
�	���
�
 �����
�
	��M�	�,� ���	1��
���
����� � � ��	� ��
	��� �"7����	
	��!��� � ����M�	�,� ���	1�
���� ����� �������	�� � ! ������� �
��
���	���	��� � � ������	�� ���!�� ���
���
� ����� ��������	  �
� ���
	�� ����
��	� �����������������
��
����	���
� � � ����������
����
���
��������
	��  ���&�	 ��� �
����� ��	�� ��	����%�!
�
� ����� ���! �
� ����� ���
���! ���$��
�� A ������ 
����� ��
���� ����� ����
�������	�� �	��� �"6��
�������
�
,	
�
���T����	���������	
�����	�����
�
�

M�	�,� ���	1��������	
����	����� �����
	��  ��������! ��	
� ������ @���� -���
��� ����� ���
��� �
&����
����
 �����
�
��
�!������ � ��	���������������

�����	� ����
��� �
� ����� �����
�
� ���
	�������� ������� �������	�� �� ������
������	�
��	��
����
�����	���
�
�����
� ���������	�� ����� � ����
�������
�
�
�
���	�����
��	�Y�������	���������
����$ � � �� 	� � � ! �
� ������� ���	����
��� � ���  ����� ���� 	� � �  ������
�	�
�
�	
���!X	��#������ ����$ �����������

	��� �����	�� 	� �� �"#���������� � ��
�� ��	
� ������ @���� -����� 
	� ���
��������
 � � ��� ��	���� �
��� �����	
�
	�� �� ����  �� ��� ��	����	��  ������!
X	��#������ ! 
���������������	�����
���
�	��	���!�����	
��	
�������@����
-����� �� .���� 7����� &����
 ��&	
��
������������
	������	��� �	��� �"

7����	
	������&�		
������ 	�� ����
�
�� ��&�
����X	��#������  ����$ �������
� ����� ��		�� 	�� F ��" ���	  2�
�&�
S����� ����� ������� �� ?A ���� ��� 
���	 ����
!�����	��� �+����
���M��
�
��
�
���	�� 
	� X	�� #������ 1� � ����
����
CC"H>I!>J	
������� ���
�	
&����	�����

���	����� ��		�� 	�� &��$	��
 
$��� ����
������� ���
		����� 
����� �
$�� ��	���

��	������!�����	
�������	��
���������
	�
�
��
�"3

�����������������
���



���������	
���

��������
�������

���

@=��0� �� �
CF>J ,�����
A? -��� CFG?W#��	�������


CF>J � 	 ��� ����� )	��� ��	���! ����
��
 ������	��� -;.�1��
�
��
���� ����� ���
$ �	���� ��� 	� �� �" #� � 		���� ������
 &������
��
�� ��� �	 ����! CFGC�GA �����
��� .:6E�K ��$	�� ��� ��� �	� �� �"
6 � 	����1�����������
��������	������	 ���	�� ����� 	����.:6E�
KW:;T1�
�������	�� �����
�
�
�	������".:6E�KW:;T+�����*��
���
�6��
���
����
�	����+��������7�����;���#�	��*����
�
�
	
�
���� ��A?-���CFG?����+�	����1��#��	�������
1����
��� ��
���� �
��� 
�
 ��	��� �	� �
�	
��� ��&
� �����" T	������� � �� �
�
���� ���� &�� �	�� �  �������� ��	�
� ��� ���	�
��� ������
��3 ��	 
��� �  ��	�������� �"

� � ��" �0@���@A =B
CF>J +����
A? -��� CFG?W#��	�������


CF>J � 	 ��� ����� �� -;.��+���� +�&���
�	
�
1�� �
��
����
����� ����
��
 ������	��� ��� 	� " CFGJ�GI ���� ��� .:6- ��$	��
� ����
	�&	 ������	������ 	� �� �����	��� "CFG=� 	 ���������
��
���� �� �����
����������.:6E�K�����	��
�
���
��������.:6E�
KW:;T ��$	�� ��� ���$������	 ����
��
 �	���� ��	 ����� ���	�� "
+�	������	�� � ������
��� ����� 
��
	��
 ���� ��� ��	 �� " .:6E�KW
:;T1�
� +����� *����
� 6��
���
 ����
 �	�� :���� #���
 ��	���!
A?-���CFG? ���
&
���+�	����1� �#��	�������
��	���
����
�
	�&	 
��� ������	
����
�
�������	��
 ����$ �����
��� 
�
��	��� �	��
�	
��
�� ��&
� ��
	�
"

-<�<1�A@- ��C��>
CF>>
A? -��� CFG?W#��	�������


CF>>� 	 ��������"CFGC1���
�
	�&	 ������	��
����
�
�	�.:6E�
K������
��� �	��������
��
������	������ 	� "-;.��+�&���
��
	
�R���	���
1���
��
���������.:6E�KW:;T����
�	����������	���
���$������	 �	���� ����� ���
" T������ 
	� �
	�&	  ��	�� �����	�� ��
����	��*���$Z
����	���! )	�����:����#���
��	���	�� 
	��
�	
��
�� 2
���1�� ������	���
��
�	��
 �
	�&	  ��	��	����� ����� +�	����1��
�	
����
�
� ��� ���	��
�	� �
�
��
�	��
 
	� �
	�&	  ��� ����� ��� �	� " #�
��� ������ 
�
 ��� �����! A? -��� CFG?1 �� ����� 	� �	��  #��	���
�����
1����
 �
	�&	  ��� ����� 
�
 ��	��� �	� �
�	
��� ��&
� �����"



��������
�������
���������	
���

���

-C���=��0@>
CF>C .��
����WQ�����
AC -��� CFGGW.������

CF>C� 	 ���.��
����1 �Q����� 
	���
��������";���
��
���
����	���! ,����� 7��
 ��
�
� ����
����1��� +��
� ��	����� �
��
�
���� ����� ���
$ �	���� ��� 	� " IJ +��� CFGA1���
 6 � 	���� �	��
� ���� ����� .:6E�K1�
� ���
��� �����	�����
��� ���
� �	����
��	 �� "CFG=� 	 ��������	���
����
�
����	��
��������	�������
	 ���	�� �  ��������" .���
�� :�	� 6����	�� E���
�
�K��&��
W:�	� �
;���
��
 T���	��
1�
� ������	�� ���� �	�� *����	 ��	���! �	���
�
���
�
� ��	��	��
��� ������� �� �����
�
 �	���� ����� ���� " CFG?
� 	 �����������������7����,����	���	�������
�
	
�
����6��
�����
���	�������
�
	
�
������� ��� ����
		�� � �������%
�&�� ��
	 �	�� � ������
".:6E�KW:;T+�����*����
�6��
���
����
�	����
�A?-���:����[� 3 
�
���	������.������1��AC-���CFGG����
��&
� �����"

�<� 1 � � D 
CF=H2
���W6����	
AFQ����CFFA)������	

CF=H2
���W6����	�����	�+����$�,�����!
��
�	�������
�
�

����	��
��� �� $���
��	���� ��	 �� � �� CFG? � 	 ��� 2�$����1��
����	 
���	���� ��	 �� �  $���
���� 
��
 �	���� ��	 ��� +�&��� * 	�
� � � ��	���	� ��� ����� .:6E�KW:;T �������	 
	
��
	��
 
�
��
�
��
��
�" #� ���
&��� ����� ����
��	 $��	
���	���� ��	���� +����$�
��	���! CFGH � 	 ��� ��� �� � D����� +�����)� 2���
���  7���	
#�����	 � �����
	�
��
�"CA��	�	�����
������
�	��
�	
���!�������
�
��	���
�
!D�����+�����)�������� 	� ���+����$���	�����
�
��� ����
�� �����
�
	��
 &��� ��� ���
�
� ����	�� �� 	� �� �"

CFHC +��� �� ��� ������ ����	
� �
� ����������� ����	� ��
�	 �� � �� �
������ �� ����� �����	������ ,	����� ������
��
������
	�
��
�" ;�&� ����� ;��������! 2����	� 	��! 2�	����&���
��D������	�������	��
�����	� ���CFHI� 	 ���������	 � ����
���
���� ����� 
�
 � 	 .��
����1�� �����	� 
������ ���
 ����	������"
)������ �� ������	 � ����		�� ���� ������	���� &����	 �! ���
� �
�
�
�
��� ����
��
 $��	
���	��� ��� 	��� �  ����		��
� �� &�� ���	�
�	����� �	 �	�� 
�
��� �������	�� �����
�
 ����� 	  �	��� � �� AF
Q���� CFFA ���� ����� �  �
�
��
��
�"

��!@�� ?=� �
CF>FX���W6���&�		 
A>Q����CFHC2�	���


CF>F� 	 ���X��� 
	
�
�6���&�		  
	���
��������"6���������
�
	��
 )������	1� ��� �� " )	����	� �
�
��
���� ����� 
��
 �	���� ��	 ��
���� ���	�� " CFGF1��� 
�
����� .:6E�KW:;T ����
 �	���� ������
��	 $��	
���	���� ��	����" CFHJ 6�� �1 ��� ����	� �� �	 �� ����
����� &
��
� ���	����  ����	 �����
" #
� ���� ����� ���	� ������
�	 �� " ������� ������� ���	�
����	�� �������� �	�����  ��!	"���� ���	�
�����#
�� ��������	3�
������
�	
���� $
������
"E��$������	�	��
��� �������	 $��	
���	��� ��� 	� "

CFHC Q���� �� ��� �	
����
�
� ������� �� 
�&� ���������	��
� ���� �����	��� ���� �	� � �� �	��  2�	���
�6�	� ���	�� ���! �
�
���� ��	���  
	� �
�	
��� ��������	 �� 	��"#
� &�$�� ����� �������
�������A>Q���� CFHC�������������	���
� ��� ����� ��&
�
�����"



���D F4FK��4�K

���D F4FK��4�K

��(��6�(�)
��1��:

KK-KKK

)4<��
5�)�:

&�4G4�6K�L

:
4

�
��

 �
4

F4
�

6H���F�
��1��:����

4G��
(&�M��4�K

              K

6
�

�
3

-G
�

�
;

2�4:(G�

H)�����

6
�

�
3

-G
�

�
;

6
�

�
3

-G
�

�
;

4
"

��
��

 �
�'

��
/

(�
'�

�
��

/

M�M(4�
(&�M�

H)�����
6

�
�

3
-G

�
�

;

�F���%
&3&�6H��):

H)�����

6
�

�
3

-G
�

�
;

:�1GM6 �M�M:
1�

��1��:G�
64�6�N�:�)

��
�

�
�

 4
�

:
4

�

                      (��:�
                    F4)K�4�
                             K

�
M

�
6

M
�M

D 
G

�
3

�
�

(�

6��3-G��;
1�

OP FK�

�5�(%�
5�� 3�42:46��

(43:4

�M(
��1��:�����

�K�4�
���(���

6
�

�
3

-G
�

�
;

6
�

�
3

-G
�

�
;

6
�

�
3

-G
�

�
;

�+���	
�"��

��������

"���'�	
�	�

�"�� ,
-	.�/�
0,�+�	�

-
	
.
�
/



�
%
1
�
"
/

�
"
�
 

��1�)F&��):��

��1�)F&�M

6
�

�
3

-G
�

�
;

6
�

�
3

-G
�

�
;

3&��6����D:�D
4(���� (414D

(6�46�=�(�
1�

��1��:G�
64�6�N�:�)

:4��(�):-
������):

5�� �&2:4 ��N��>
�F��:

�K�41M)M�M�
           KKK

6
�

�
3

-G
�

�
;

                      (��:�
                    F4)K�4�
                             KK

�
M

�
6

M
�M

D 
G

�
3

�
�

(�

$'()*�+*
�,)-.,)

('
'/0*.')

'����� ���'������
������� �!�����

 ���&�%1� CFDE
FFFEG�9�!�'���.	�%1

�����%1��	!

4	���	��� 0!�����
QQQ���������%��1����%��

+:)���� 0!�����
�������R��������%��1����%�����D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K

���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K

���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K

���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K ���D F4FK��4�K

���D F4FK��4�K




	Kurtuluş Cephesi 59. Sayı
	İçindekiler
	"Hayata Dönüş" Operasyonu ve Oligarşinin Siyasal Zoru 
	... Ve Genelkurmay Devreye Girer: "Postmodern Darbe"
	"Postmodern Darbe"nin Programı
	Ölüm Orucunda Desinformasyon ve Kamuoyunun Koşullandırılması
	Faşist MHP Nasıl Finanse Ediliyor?
	Türkiye'nin Yazgısı ve Dünya Ekonomik Buhranı
	Ulaş Bardakçı
	İlker Akman, Hasan Basri Temizarlp, Yusuf Ziya GüneşYLKER AKMAN
	Yüksel Eriş
	Nedim Atılgan
	Mustafa Atmaca
	Eriş Yayınları

